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Аннотация

В современных экономических условиях огромное влияние на успешное существование предприятия оказывает его отчетность, так как именно она является основой для привлечения новых инвестиций в компанию как со стороны внешних инвесторов, так и со стороны группы. Также достоверное отражение информации о финансово-экономическом состоянии компании позволяет руководству принимать необходимые решения для увеличения эффективности деятельности организации.
Данная работа направлена на выявление влияния вуалирования бухгалтерской отчётности на показатели банкротства. Выполнение данной цели стало возможным благодаря проведению анализа научных работ, нормативно-правовых актов по тематике исследования. Также были рассчитаны показатели вуалирования бухгалтерской отчетности и показатели уровня банкротства по двадцати предприятиям пищевой промышленности Пермского края, на основании которых выявлена их взаимосвязь.
В результате выяснилось, что в исследуемой ситуации 0,68% общей вариабельности показателя вуалирования отчетности объясняется изменением показателя уровня банкротства. 
Таким образом выдвинута гипотеза о том, что организации фальсифицируют свою бухгалтерскую отчетность для снижения уровня риска банкротства для возможного получения выгоды, к примеру, в виде повышения стоимости компании и акций на рынке и др.
 В связи с тем, что правдивость и реальность баланса привлекательна и для инвесторов, и для партнеров, которые при приобретении акций планируют в будущем получить выгодные дивиденды и в исследовании выявлена взаимосвязь уровня вуалирования отчетности на уровень банкротства рекомендуем при оценке финансового состояния предприятий инвесторами, партнерами и другими заинтересованными лицами рассматривать показатель вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия по уравнению Бениша.
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В современных экономических условиях огромное влияние на успешное существование предприятия оказывает его отчетность, так как именно она является основой для привлечения новых инвестиций в компанию как со стороны внешних инвесторов, так и со стороны группы. Также достоверное отражение информации о финансово-экономическом состоянии компании позволяет руководству принимать необходимые решения для увеличения эффективности деятельности организации. Для достижения данных целей недостаточно использовать только информационную базу бухгалтерского учета, также должна в полной мере быть использована информация, предоставляемая управленческим учетом. При этом важно отметить, что в современной экономике предприятие является динамичным объектом хозяйства и представляет собой полноценную законченную систему со своими особенностями и целями, внутренними и внешними [17].
В современной макроэкономической среде достоверность отчетности является одним из столпов системы учета и ведения бизнеса в целом. На основе данных, полученных из отчетности, внешние пользователи получают информацию в форме аналитических данных, которые могут быть зачастую недействительными, и как следствие, приводят к решениям, несущим убытки для лиц принимающих решения. Во многих таких случаях имеет место вуалирование финансовой отчетности, что помимо нанесенных убытков, также по определению, нарушает закон, деловую этику и, в умышленном проявлении этого нарушения, является мошенничеством [13].
К сожалению, формирование и предоставление пользователям недостоверной информации становится распространенным явлением и одной из главных угроз экономической безопасности России. В этих условиях повышается ответственность внутренних и внешних аудиторов, в основе которой лежит понимание содержания и последствий хозяйственных операций и их влияние на состояние предприятия. 
Рассмотрев проблему, трудно представить, какой размах приняла бы эпидемия вуалирования и фальсификации отчетности, и как она повлияла бы на современный бизнес в целом, если бы не ученые, изучавшие данный вопрос в то время, когда это было крайне необходимо.
Сведя воедино данные факты, очевидным становится, что, во-первых, представление и понимание вуалирования и фальсификации финансовой отчетности на данный момент имеет международный формат и неразрывно связано с событиями, повлекшими за собой разрушительные последствия для всего мира в целом, во-вторых, имеет историческую составляющую, которая оказала существенное влияние не только на развитие самих понятий вуалирования и фальсификации, но и в целом на понимание бизнеса и его процессов и, в-третьих, создало крепкий фундамент для разработки и продвижения новых стандартов ведения учета, нацеленного на взаимовыгодное сотрудничество инвесторов и предпринимателей на рынке капитала [13].
В процессе исследования этой проблемы установлено, что в период банкротства совершаются и такие распространенные формы преступлений экономической направленности, как присвоение и растрата вверенного имущества, а также мошенничество. Следует также отметить, что лицами, представляющими наибольший оперативный интерес в период мнимого банкротства предприятия, помимо должника, являются как арбитражные (временные, внешние, конкурсные) управляющие, так и кредиторы, что определяет актуальность темы исследования.
Целью выпускной квалификационной работы является оценка влияния вуалирования бухгалтерской отчётности на показатели банкротства на примере предприятий пищевой промышленности Пермского края 
Для реализации цели выпускной квалификационной работы следует решить следующие задачи:
· определить сущность и методики оценки банкротства предприятий;
· изучить сущность вуалирования бухгалтерской отчётности;
· рассмотреть методики оценки вуалирования бухгалтерской отчётности;
· провести оценку степени вуалирования бухгалтерской отчётности ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края;
· провести оценку показателей банкротства ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края;
· оценить влияние вуалирования бухгалтерской отчётности на показатели банкротства на примере ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края.
Объектом исследования является бухгалтерская отчётность предприятий пищевой промышленности Пермского края.
 Предметом исследования являются методологии оценки банкротства  и вуалирования бухгалтерской отчётности, а также методология оценки их зависимости. 
Теоретической и методологической основой исследования послужили законодательные и нормативные акты Российской Федерации по бухгалтерскому учету и аудиту, российское гражданское законодательство, научные труды таких отечественных и зарубежных ученых как Л.В. Сотникова, И.Ф. Шерр, Я.В. Соколов, Я.М. Гальперин, С.М. Бычкова, занимающихся проблемами вуалирования бухгалтерской отчетности, периодические отечественные издания по рассматриваемой проблеме.
Цель и задачи выпускной квалификационной работы предопределили ее структуру. Работа состоит из введения, трех глав, заключения, списка литературы и приложения. Во введении обосновывается актуальность темы исследования, определяется его цель и задачи. В первой главе рассматривается теоретические аспекты банкротства предприятий. Во второй главе проведена оценка вуалирования бухгалтерской отчётности. В третьей главе анализируется влияние вуалирования бухгалтерской отчётности на показатели банкротства на примере предприятий пищевой промышленности Пермского края. В заключение подводятся итоги и формулируются выводы.

Глава 1. Теоретические аспекты банкротства предприятий
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В статье 2 Федерального закона «О несостоятельности (банкротстве)» №127-ФЗ РФ дано следующее определение несостоятельности (банкротства) – признанная арбитражным судом неспособность должника в полном объеме удовлетворить требования кредиторов по денежным обязательствам, о выплате выходных пособий и (или) об оплате труда лиц, работающих или работавших по трудовому договору, и (или) исполнить обязанности по уплате обязательных платежей [1].
Сущность банкротства компании заключается в неспособности осуществить расчет с долгами собственными средствами, поэтому компания передает принадлежащее ей имущество кредиторам для его дальнейшей реализации и покрытия долгов либо дает согласие на введение в своем отношении комплекса специальных мероприятий, целью которых является восстановление платежеспособной функции.
Компания, являющаяся должником, может в самостоятельном порядке потребовать начала процедур по банкротству, не дожидаясь проявления инициативы со стороны кредиторов и налоговых органов. 
Существует множество определений различных авторов данного понятия. Обобщая теоретические источники, нам представляется наиболее точным следующее определение. Банкротство предприятия - это такое его финансовое состояние, при котором должник не способен самостоятельно и в срок погасить свои долги и обеспечить нормальную финансово-хозяйственную деятельность предприятия.
На современном этапе в законодательной и финансовой практике выделяют следующие виды банкротства предприятий [15]:
1.	«Реальное банкротство - представляет собой одновременное сочетание неплатежеспособности и неоплатности предприятия. Оно свидетельствует о полной неспособности предприятия возобновить в предстоящем периоде свою финансовую устойчивость в связи с существенными потерями потребляемого капитала.»
2.	«Техническое банкротство - характеризует такое состояние неплатежеспособности предприятия, которое возникает из-за неэффективного управления дебиторской задолженностью, допущение образования просроченной задолженности.»
3.«Криминальное банкротство - представляет собой различные комбинации нескольких финансовых преступлений, которые приводят, в конечном итоге, к несостоятельности предприятия» [15].

В  российском законодательстве различаются понятия банкротства физических  и юридических лиц. Разные подходы применимы к ним. В связи с этим, следует разобрать такие виды банкротства [14]:
1.	«Банкротство бизнеса в сочетании с низкоэффективным управлением и бизнес-планированием на предприятии, неудовлетворительной маркетинговой тактикой и стратегией, а также с неэффективным использованием имеющихся ресурсов».
2.	«Банкротство собственника, вызванное дефицитом инвестиционных ресурсов у владельца организации».
3.	«Банкротство производства, которое определяется влиянием первых двух перечисленных факторов. Кроме того, банкротство может быть связано с устареванием оборудования, моральным и физическим износом, текучестью кадров, ростом себестоимости продукции. Все это может привести к разрыву конкуренции с отечественными и зарубежными производителями» [14]. Проблема заключается в том, что это почти невозможно устранить без смены руководителя и инвестиционных вложений, без частичной или полной смены деятельности.
Следовательно, можно сделать вывод, что банкротство предприятия - это такое его финансовое состояние, когда должник не может самостоятельно и своевременно погасить свои долги и сохранить нормальную финансово-хозяйственную деятельность предприятия.
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В современных рыночных условиях залогом устойчивого положения компании является ее финансовая устойчивость. Она, в свою очередь, отражает такое состояние финансовых ресурсов, при котором компания, свободно расходует денежные средства и результативно их использует для того, чтобы обеспечить бесперебойный процесс производства и реализации продукции. Это крайне значимый показатель, так как недостаточная финансовая устойчивость может приводить к отсутствию у компаний средств для развития производства, неплатежеспособности и, в конечном счете, к банкротству.
Избежать этого, можно, анализируя финансовое состояние предприятия, который нужен для обнаружения признаков кризиса в организации на основе данных финансовой отчетности. Одним из факторов, ограничивающих рост производства является неплатежеспособность – недостаток собственных средств предприятий. Еще один фактор - достаточно высокие проценты по кредитам. Успешная работа компаний в современных условиях требует повышения эффективности производства, конкурентоспособности продукции и услуг на основе внедрения плодов научно- технического прогресса и результативного управления производством [10].
Для того чтобы оценить способность компании вовремя нормализовать свое финансовое положение и принять меры по восстановлению платежеспособности, важно определить вероятность наступления банкротства. Особенно важно знать о финансовых возможностях контрагента, когда речь идет о предоставлении ему коммерческого кредита или отсрочки платежа.
Диагностика банкротства - совокупность мер, позволяющих выявить признаки кризисного развития компании и вероятности ее банкротства в будущем. 
На рисунке 1 представлены российские и зарубежные методики оценки уровня банкротства.

Рис. 1. Методики оценки уровня банкротства.

Есть несколько способов оценки несостоятельности предприятия. Разбираются такие показатели:
– коэффициент автономии, который характеризует степень зависимости предприятия от заемных источников;
– коэффициент соотношения собственных и заемных средств, нужен для общей оценки финансовой устойчивости, говорит о том какую часть составляют собственные и заемные средства;
– коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами, показывает долю собственных оборотных средств в активах компании [10].
В таблице 1 рассмотрим формулы наиболее используемых в практике методик.

Таблица 1
Модели оценки уровня банкротства
	Название модели 
	Формула расчета
	Условные обозначения
	Вероятность банкротства

	Пяти-факторная модель Альтмана
	Z= 1.2*X1 + 1.4*X2 + 3.3*X3 + 0.6*X4 + X5
	Х1 = Оборотный капитал/Активы
Х2= Нераспределенная прибыль/Активы
Х3 = Операционная прибыль/Активы
Х4 = Рыночная стоимость акций/ Обязательства
Х5 = Выручка/Активы
	Если Z>2,9 – зона финансовой устойчивости. Если 1,8<Z<2,9 – зона неопределенности. Если Z<1,8 – зона финансового риска [23]

	Модель Лиса
	Z=0.063*K1 + 0.092*K2 + 0.057*K3 + 0.001*K4 
	K1 = Оборотный капитал / Активы K2 = Прибыль до налогообложения / Активы К3 = Нераспределенная прибыль / Активы К4 = Собственный капитал / (Краткосрочные + Долгосрочные обязательства)[29]
	Если Z<0.037 – банкротство компании очень вероятно, Если Z>0.037 – предприятие финансово устойчивое[29]

	Модель  Таффлера и Тишоу
	Z= 0.53*K1 + 0.13*K2 + 0.18*K3 + 0.16*K4
	K1 = Прибыль от продаж / Краткосрочные обязательства
K2 = Оборотные активы / (Краткосрочные обязательства + Долгосрочные обязательства)
К3 = Краткосрочные обязательства / Активы
К4 = Выручка / Активы
	Если Z>-0,3 – предприятие маловероятно станет банкротом, Если Z<0,2 – предприятие вероятно станет банкротом, Если 0,2<Z<0,3 – зона неопределенности.[24]

	Модель  Спрингейта
	Z= 1.03*K1 + 3.07*K2 + 0.66*K3 + 0.4*K4
	K1 = Оборотный капитал / Активы
K2 = (Прибыль до налогообложения + Проценты к уплате) / Активы
К3 = Прибыль до налогообложения / Краткосрочные обязательства
К4 = Выручка / Активы
	Если Z<0.862 – банкротство предприятия вероятно, Если – Z>0.862, банкротство предприятия маловероятно[25]

	Модель Фулмера
	H= 5.528*K1 + 0.212*K2 + 0.073*K3 + 1.27*K4 + 0.12*K5 + 2.235*K6 + 0.575*K7 + 1.083*K8 + 0.984*K9 – 3.075
	K1 = Нераспределенная прибыль прошлых лет / Активы K2 = Выручка от продаж / Активы К3 = (Прибыль до налогообложения +Проценты к уплате) / Собственный капитал К4 = Денежный поток / (Краткосрочные + Долгосрочные обязательства) К5 = Долгосрочные обязательства / Активы К6 =Краткосрочные обязательства / Активы К7 = Log (материальные активы) К8 = Оборотный капитал / (Долгосрочные + Краткосрочные обязательства) К9 = Lg[(Прибыль до налогообложения + Проценты к уплате)/ Проценты к уплате]
	Если H<0 – банкротство предприятия вероятно, Если H>0 – банкротство предприятия маловероятно[26]






Продолжение таблицы 1
	Модель Беликова-Давыдовой
	Z= 8.38*K1 + 1*K2 + 0.054*K3 + 0.63*K4 
	К1 = Оборотный капитал / Активы
К2=Чистая прибыль / Собственный капитал
К3 = Выручка / Активы
К4 = Чистая прибыль / Себестоимость [30]
	Если Z<0, риск банкротства максимальный (90-100%). Если 0<Z<0.18, риск банкротства высокий (60-80%). Если 0.18<Z<0.32, риск банкротства средний (35-50%).[30]

	Модель Зайцевой
	Кфакт = 0.25*К1 + 0.1*К2 + 0.2*К3 + 0.25*К4 + 0.1*К5 + 0.1*К6
	К1 = Прибыль (убыток) до налогообложения / Собственный капитал К2= Кредиторская задолженность / Дебиторская задолженность К3 = Краткосрочные обязательства / Наиболее ликвидные активы
К4 = Прибыль до налогообложения / Выручка К5 =Заемный капитал / Собственный капитал К6 = Активы / Выручка [30]
	Кнорматив =1.57 + 0.1 * К6прошлого года
Если Кфакт> Кнорматив, то высока вероятность банкротства предприятия. Если наоборот, то риск банкротства незначительный [27]

	Модель Савицкой
	Z= 0.111*К1 + 13.23*К2 + 1.67*К3 + 0.515*К4 + 3.8*К5
	К1 = Собственный капитал / Оборотные активы
К2= Оборотный капитал / Капитал
К3 = Выручка / Среднегодовая величина активов
К4 = Чистая прибыль / Активы
К5 = Собственный капитал / Активы [30]
	Z>8, риск банкротства отсутствует,
5<Z<8, риск банкротства небольшой,
3<Z<5, риск банкротства средний,
1<Z<3, риск банкротства большой,
Z<1, риск банкротства предприятия максимальный [16].



Модель прогнозирования банкротства британских ученых Р. Таффлера и Г. Тишоу разработана в 1977 г. Было собрано 82 финансовых показателя, которые затем были рассчитаны для 46 предприятий-банкротов и 46 финансово благополучных предприятий.
Преимущества модели прогнозирования банкротства Р. Таффлера и Г. Тишоу:
· по содержанию и набору факторов-признаков модель ближе к российским реалиям, чем, например, модель британского ученого Р. Лиса;
· в совокупности коэффициенты дают объективную картину о риске банкротства в будущем и платежеспособности на текущий момент.
Существует значительное количество методик оценки потенциального банкротства, как отечественных специалистов, так и зарубежных ученых. Кроме того, государственные органы финансового контроля также предоставляют стандарты и нормы таких оценок. Все такие методики сильно отличаются друг от друга по результатам и, часто, дают оценку различным секторам анализируемого бизнеса [21] 
Когда у компании обнаружен риск банкротства, то руководству следует сформировать комплекс мер по улучшению финансового состояния. Например :
– «восстановление финансовой устойчивости – для этого можно внести изменения в маркетинговую политику, увеличить конкурентоспособность товаров и предлагаемых услуг» [6];
–«перепланирование производства (если товары или услуги предприятия не будут конкурентоспособными на рынке, предприятию необходимо выпускать новую продукцию)» [6];
-–«минимизация недостатка собственных средств (устранение неплатежеспособности) – избавление от активов, которые не приносят денег (имущество, которое не используется), заморозка инвестиций в проекты, которые не являются прибылеобразующими или ключевыми, пересмотр условий расчетов с контрагентами (необходимо уменьшить как величину дебиторской задолженности, так и срок ее погашения)» [6];

Из этого следует, что важно обеспечить экономическую безопасность предприятия – эффективное использование ресурсов во избежание внутренних и внешних угроз, а также обеспечить условия стабильной работы подразделений предприятия и добиться высокой экономической и финансовой эффективности, устойчивости и независимости. Для этого надо проводить регулярные работы по оценке финансового состояния и вероятности банкротства предприятия [6]. 
Все методики определения кризисного состояния предприятия имеют как достоинства, так и недостатки. Достоинством современных систем обнаружения возможного банкротства служит комплексный подход к раскрытию признаков банкротства. 
Вследствие этого, можно сделать вывод, что, если специалисту необходимо оценить вероятность банкротства того или иного предприятия, то ему  нужно использовать несколько методик и совершить необходимые расчеты. Это предоставит возможность сравнить полученные результаты, произвести более точный вывод и разработать рекомендации по улучшению финансового состояния исследуемой организации.
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В отношении причин, по которым возникает банкротство, существуют различные подходы. 
Автор П.С. Батаева отмечает, что « наряду с объективными внутренними причинами, которые являются результатом неэффективной экономической политики внутри организации, существуют и внешние (субъективные) причины, которые также могут привести к финансовой несостоятельности и банкротству. В любом случае, происходит ли банкротство по внутренним причинам или же по причинам, вызванным внешними факторами, вначале происходит ухудшение финансового состояния организации, а в дальнейшем полное прекращение производственной ее деятельности. Ухудшение финансового состояния отражается в состоянии показателей деятельности организации, качественное изменение которых может стать причиной возникновения банкротства этой организации »[7]. Таким образом, к внутренним причинам, вызывающим банкротство организации, автор П.С. Батаева относит:
-	 « увеличение себестоимости товаров и услуг, производимых организацией в тех же условиях, в которых действуют другие предприятия, у которых себестоимость аналогичной продукции либо не растет, либо снижается »;
-	 «увеличение стоимости, используемых в процессе производства оборотных средств. Это может стать результатом расточительства и бесхозяйственности организации»;
-	«уменьшение прибыли от реализации произведенных товаров и услуг, снижение уровня рентабельности»;
-	«отсутствие эффективного менеджмента в организации. Известно, что, если служба, в функции которой входит снижение стоимости производимого товара не работает, то это означает, что она работает на повышение стоимости продукта» 
-	 «отсутствие эффективной кадровой политики, что приводит к снижению профессионализма трудовых кадров в организации» [7].
К причинам, вызванными внешними факторами автор П.С. Батаева относит:
-	 «высокая налоговая нагрузка на предприятия материального производства, что является результатом неэффективной налоговой политики действующей в стране»; 
-	 «высокие проценты за банковский кредит, что объясняется несоответствием проводимой государством экономической политики и банковской политикой Центрального Банка страны»;
-	 «зависимость денежной политики государства от волатильности мировых валют (доллара и евро), что оказывает влияние на финансовое состояние организаций посредством повышения цен на товары»;
-	 «неэффективная протекционистская политика государства, что приводит к увеличению импорта товаров, которые выигрывают конкуренцию на внутреннем рынке» [7].
Банкротство организации является результатом комплексного воздействия как внешних так и внутренних факторов.



Таблица 2
Причины и факторы банкротства [15]. 
	Внешние причины
	Внутренние причины

	1.Тенденции и особенности социально- экономического развития страны.
	7. Некачественный менеджмент на предприятии.

	2. Политическая обстановка в обществе.
	8. Отсутствие системы долгосрочного планирования и бюджетирования.

	3. Сильная конкурентная среда.
	9. Склонность к рискованным сделкам или совершение сделок сомнительной целесообразности.

	4. Нестабильность и неэффективность законодательства.
	10. Необоснованное («не просчитанное»), несбалансированное (масштабное), неконтролируемое или несвоевременное расширение хозяйственной деятельности.

	5.Рост цен на энергоносители и другие материальные ресурсы.
	11 .Использование консервативных методов управления и нежелание перестраивать работу (закостенелость).

	6. Стихийные бедствия.
	12. Отсутствие навыков быстрого реагирования на изменение внешних условий или ситуации на предприятии: упущенное время.

	 
	13.Отсутствие плана действий на случай реализации негативных факторов, наступления неблагоприятных событий.

	 
	14. Неэффективная структура управления: перекошенность, излишняя раздутость или концентрация управленческих функций в руках очень ограниченного крута руководителей.

	 
	15. Смена собственника или конфликты между совладельцами.



Можно сделать вывод, что анализ обозначенных  внутренних и внешних причин возникновения банкротства предприятия дает возможность определить банкротство как результат неэффективной хозяйственной деятельности организации. Разбор причин возникновения банкротства помогает определиться в механизме объявления банкротом компании, на основе действующего в стране законодательства о банкротстве[7].
Также важным фактором является вуалирование, являющееся недостоверным отображением финансового состояния, искажением результатов деятельности компании путем приукрашивания положительных сторон бухгалтерской отчетности. Фактор вуалирования тесно взаимосвязан с состоянием дебиторской и кредиторской задолженности, поэтому важно его учитывать при оценке вероятности банкротства, которая осуществляется по данным бухгалтерской отчетности.
Возникновение вуалирования не всегда является умышленным, поскольку иногда данный процесс происходит вследствие незнания либо ошибок сотрудников, формирующих баланс. 
Однако большинство практических случаев подтверждают преднамеренность вуалирования, заключающуюся в искажении определенных статей баланса, правильность показателей по которым по разным причинам подвергается сокрытию.
Приемы вуалирования баланса используются в следующих направлениях:
1.	Отражения имущественного состава и товарно-материальных ценностей в балансе на неправильных статьях. 
2.	Сальдирования дебиторской и кредиторской задолженности, то есть суммы, которая подлежит раздельному отражению в активе и в пассиве, вычитаются одна из другой. Итогом становится формирование в балансе только разницы в виде сальдо. 
3.	Списания недостачи как выявленного излишка.
4.	Неправильного создания резервов для снижения стоимости материальных ценностей, для обесценивания финансовых вложений, сомнительных долгов, сформированных в больших или меньших суммах, обуславливающих искажение величины прибыли в форме искусственно увеличения либо уменьшения.
5.	Не осуществления списаний расходов на издержки.
6.	Отражения на балансе не принадлежащего компании имущества (комиссия, ответственное хранение, аренда).
Отчетность признается фальсифицированной в случае ее подготовки с отступлениями от установленных требований, а также в случае необъективного отражения финансового положения компании, приводящего к подделке отчетности, применению неустановленных учетных приемов, не отвечающих правилам отражения результатов производственной деятельности. 
В основном, данная отчетность включает в себя технические ошибки, допущенные на всех этапах ведения бухгалтерского учета. К примеру, осуществление занижения прибыли посредством формирования скрытых резервов, обуславливающее увеличение прибыли, которая остается в распоряжении компании.
Целями фальсификации и вуалирования балансов, по мнению Н. Р. Вейцмана, являются: «Преувеличение или преуменьшение результатов хозяйственной деятельности за истекший отчетный период, раздутие суммы собственных капиталов, приукрашивание картины финансового состояния предприятия, скрытие тех или иных особенностей в структуре предприятия». Несмотря на различные мнения экспертов, как отечественных, так и зарубежных, по нашему мнению, данная формулировка ближе к истине, т.к. в условиях рыночной экономики вышеописанные факторы в той или иной степени могут влиять на конкурентную среду, естественно, если они не ведут к банкротству. Фальсификация и вуалирование играют важнейшую роль в принятии решения относительно эффективности управления и дальнейшего делового сотрудничества с той или иной организацией, поскольку информацию о её деятельности, будущие партнеры, инвесторы могут получить посредством бухгалтерской отчетности.  Правдивость и реальность баланса привлекательна и для инвесторов, и для партнеров». 
Таким образом, составление баланса, «не вытекающего из счетных записей или основанного на записях в учете, в основу которых положены неправильные или даже фальшивые документы является грубейшим нарушением ФЗ РФ «О бухгалтерском учете» и рассматривается как уголовное преступление». В связи с чем, вуалирование, по сути, является фальсификацией, и крайне сложно доказать обратное, поскольку за основу берутся недостоверные данные, документы, что приводит к банкротству, либо к его предпосылкам [2].  Следовательно, знание факторов и причин возникновения банкротства позволяет компаниям осуществлять организацию управления производственными, финансовыми, кадровыми, интеллектуальными ресурсами, обеспечивающими стабильное развитие и не допущение проявления признаков банкротства.
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Бухгалтерская (финансовая) отчетность – информация о финансовом положении экономического субъекта на отчётную дату, финансовом результате его деятельности и движении денежных средств за отчётный период, систематизированная в соответствии с требованиями, установленными настоящим Федеральным законом [11].
Вуалирование баланса — лишение его конкретности и определенности, что привозит к заблуждению и противоречивости данных. Как правило, это позволяет скрыть отрицательные моменты работы или затрудняет их обнаружение [13].
Чернышова Е.Р. в своей статье «Фальсификация и вуалирование финансовой отчетности» проводит исследование современного представления о данных нарушениях. Согласно её исследованию, МСФО 1 дает определение финансовой отчетности, которое подчеркивает тот факт, что основным признанным информационным каналом взаимодействия бизнеса и общества продолжает оставаться финансовая отчетность компании, что также отсылает к важности достоверности данных, представленных в этой отчетности [18].
В Российской практике, в соответствии с Положением по бухгалтерскому учету «Исправление ошибок в бухгалтерском учете и отчетности» (ПБУ 22/2010), утвержденным приказом Минфина России от 28.06.2010 № 63н, неправильное отражение (неотражение) фактов хозяйственной деятельности в бухгалтерском учете и (или) бухгалтерской отчетности организации может быть обусловлено [3]: 
- неправильным применением законодательства Российской Федерации о бухгалтерском учете и (или) нормативных правовых актов по бухгалтерскому учету; 
- неправильным применением учетной политики организации; 
- неточностями в вычислениях; 
- неправильной классификацией или оценкой фактов хозяйственной деятельности; 
- неправильным использованием информации, имеющейся на дату подписания бухгалтерской отчетности; 
- недобросовестными действиями должностных лиц организации [3]. 
Согласно международным стандартам аудита существует два таких способа.
1.	Рассмотрение финансовой информации предприятия в сравнении с  прошлыми периодами, с плановыми показателями.
2.	Рассмотрение взаимосвязи между элементами финансовой отчетности и между элементами финансовой и нефинансовой информации (например, между затратами на заработную плату и количеством сотрудников)[4].
Первый метод называется горизонтальным анализом. Суть этого анализа заключается в том, что из года в год рассчитывается процентное изменение некоторых финансовых показателей. Первый год принимается за базовый, все последующие года вычисляют процентное изменение финансовой отчетности по сравнению с базовым годом. Существенное изменение какого-либо показателя указывает на возможное искажение отчетности. Тем не менее, это может оказаться последствием арифметической ошибки. Для того, чтобы узнать достоверно, надо выяснять причину [12].
Любая организация обязана предоставлять в налоговый орган в назначенные сроки отчетность по пройденному периоду времени. После изучения полученной информации налоговая принимает решения о правильности ведения бизнеса предприятия. С каждым годом требования к ведению финансовой отчетности усиливаются, и каждая организация должна быть с ними ознакомлена. Но одно правило из года в год остаётся самым важным и существенным, это требование достоверности. Оно состоит в правильности и точности предоставленных данных, которые должны быть чётко сформулированы и при выявлении любой ошибки должны быть исправлены и приведены в точную форму [2].
Во первых, стоит понять, какие именно виды искажений в бухгалтерской отчетности могут встретиться при работе с ней. Как уже отмечали, ранее самым важнейшим и основным видом является искажение по степени влияния на достоверность. Это искажение необходимо проанализировать в двух вариантах. Первый - незначительно влияет на общую картину бухгалтерской отчетности, т.е. не подвергает к существенной трансформации ряд показателей и не вводит в заблуждение третье лицо, которое желает ознакомиться с деятельностью предприятия. Рекомендован следующий подход к расчету уровня существенности: по балансовой прибыли предприятия — 5%; по валовому объему реализации (без НДС) — 2%; по валюте баланса — 2%; по собственному капиталу — 10%; по общим затратам предприятия — 2%. На основе уровня существенности аудитор вычисляет среднюю величину (значения, отклоняющиеся от среднего более чем на 20%, не учитываются). Вторым подвидом принято считать искажение, которое приводит к изменению ряда показателей, в результате которые изменяют и остальные значения. Например, ошибка в расчётах реализации производства существенно скажется на чистой прибыли, сальдо дебетов, сумму налоговых платежей и многое другое.
Искажения по характеру возникновения также делятся на два типа. Непреднамеренные искажения, в большинстве случаев, возникают в результате допущения ошибки самим составляющим отчетность или же из за появления ошибок или неполадок в работе компьютера. Такая ошибка часто появляется при нововведении требований и при неосведомленности бухгалтера предприятия, или же при случайно пропущенной цифре при самом заполнении. Преднамеренное искажение баланса компании выступает в роли ведения собственной политики, как правило, встречающейся в акционерных обществах. Такое искажение может не противоречить закону и наоборот. Действия, которые не противоречат закону, являются следствием по налоговой оптимизации или вуалированию баланса. Противоречащие закону искажения выступают как налоговые преступления и фальсификация баланса. Из самого словосочетания «налоговые преступления» ясно, что данная мера предпринимается для сокрытия доли средств или же имущества предприятия, с целью собственного использования. Фальсификация баланса выступает в абсолютно иной роли и состоит в изменении одних показателей другими, создании положительного результата деятельности организации. Обычно данный метод применяется для привлечения большего числа инвесторов и заключается в искажении доходов, или же показателей бухгалтерского баланса, которые значительно влияют на показатели ликвидности и финансовой устойчивости.
К последнему виду искажения в финансовой отчетности относятся изменения по способу отражения в бухгалтерском учёте. 
Недостаточность в учёте факторов хозяйственной деятельности как правило возникает при недостаточной компетентности человека, который ведет финансовую отчетность. Это можно наблюдать при его недостаточной квалификации, при которой он может пропустить товары которые необходимо было отразить в балансе и списать денежные средства потраченные на их приобретение. Схожую ситуацию можно наблюдать и при игнорировании возникших штрафов от дебета, назначенных судом, не отраженных векселях и т.д. [11].
Для проверки достоверности данных бухгалтерской отчетности, представляемой в налоговые органы, начиная с отчетности за 2019 год,  Федеральная налоговая служба письмом от 31.07.2019 N БА-4-1/15052@ «О контрольных соотношениях для проверки достоверности сведений бухгалтерской отчетности» довела контрольные соотношения [5].
Рассмотрим рекомендуемые контрольные соотношения для бухгалтерской отчетности в таблице 3 и 4.

Таблица 3
Рекомендуемые контрольные соотношения для бухгалтерского баланса[5]
	Бухгалтерский баланс

	1
	Итого внеоборотных активов
	баланс строк
	стр. 1100 гр. 4, 5, 6 = стр. (1110 + 1120 + 1130 + 1140 + 1150 + 1160 + 1170 + 1180 + 1190) гр. 4, 5, 6

	2
	Итого оборотных активов
	баланс строк
	стр. 1200 гр. 4, 5, 6 = стр. (1210 + 1220 + 1230 + 1240 + 1250 + 1260) гр. 4, 5, 6

	3
	Итого капитал
	баланс строк
	стр. 1300 гр. 4, 5, 6 = стр. (1310 + 1320 + 1340 + 1350 + 1360 + 1370) гр. 4, 5, 6;

	
	
	
	с учетом знаков, если показатель стоит в скобках, то перед ним ставится знак минус (-)

	4
	Итого долгосрочных обязательств
	баланс строк
	стр. 1400 гр. 4, 5, 6 = стр. (1410 + 1420 + 1430 + 1450) гр. 4, 5, 6

	5
	Итого краткосрочных обязательств
	баланс строк
	стр. 1500 гр. 4, 5, 6 = стр. (1510 + 1520 + 1530 + 1540 + 1550) гр. 4, 5, 6

	6
	Баланс (актив)
	баланс строк
	стр. 1600 гр. 4, 5, 6 = стр. (1100 + 1200) гр. 4, 5, 6

	7
	
	баланс строк
	стр. 1600 гр. 4, 5, 6 = стр. 1700 гр. 4, 5, 6

	8
	Баланс (пассив)
	баланс строк
	стр. 1700 гр. 4, 5, 6 = стр. (1300 + 1400 + 1500) гр. 4, 5, 6;

	
	
	
	с учетом знаков, если показатель по стр. 1300 стоит в скобках, то перед ней ставится знак минус (-) [5]



Таким образом в таблице 3 представлены контрольные соотношения по которым можно оценить вуалирование бухгалтерского баланса.







   


Таблица 4
Рекомендуемые контрольные соотношения для отчета о финансовых результатах[5]
	Отчет о финансовых результатах

	9
	Валовая прибыль (убыток)
	баланс строк
	стр. 2100 гр. 4, 5 = стр. (2110 - 2120) гр. 4, 5

	10
	Прибыль (убыток) от продаж
	баланс строк
	стр. 2200 гр. 4, 5 = стр. (2100 - 2210 - 2220) гр. 4, 5

	11
	Прибыль (убыток) до налогообложения
	баланс строк
	стр. 2300 гр. 4, 5 = стр. (2200 + 2310 + 2320 - 2330 + 2340 - 2350) гр. 4, 5

	12
	Чистая прибыль (убыток) (с учетом изменений, внесенных в приказ Минфина России от 02.07.2010 N 66н приказом Минфина России от 19.04.2019 N 61н)
	баланс строк
	стр. 2400 гр. 4, 5 = стр. (2300 + 2410 + 2460) гр. 4, 5;

	
	
	
	с учетом знаков, если показатель стоит в скобках, то перед ним ставится знак минус (-)

	13
	Совокупный финансовый результат периода (с учетом изменений, внесенных в приказ Минфина России от 02.07.2010 N 66н приказом Минфина России от 19.04.2019 N 61н)
	баланс строк
	стр. 2500 гр. 4, 5 = стр. (2400 + 2510 + 2520 + 2530) гр. 4, 5;

	
	
	
	с учетом знаков, если показатель стоит в скобках, то перед ним ставится знак минус (-) [5]



Второй метод называют вертикальным анализом. Он состоит в выявлении взаимосвязей между отдельными показателями баланса, отчета о движении денежных средств, о финансовом результате, выраженных в процентах. В частности, в отчете о финансовом результате выручка берется за 100%, а остальные показателя являются процентом от нее. Если, например, доля управленческих расходов уменьшилась значительно по сравнению с прошлыми периодами, то это может говорить о том, что отчетность может быть искажена [12].
В 1990 году профессором Мессодом Бенишем был предложен действенный показатель для выявления манипулирования показателями отчетности.
M = -4,84 + 0,92*DSRI + 0,528*GMI + 0,404*AQI + 0,892*SGI + 0,115*DEPI - 0,172*SGAI + 4,679*TATA - 0,327*LVG [22]
Расчет каждого из этих коэффициентов представлен в таблице 5.
Таблица 5
Расчет показателей для уравнения Бениша[28]
	Коэффициент
	Расчет коэффициента

	DSRI
	Рассчитывается как отношение дебиторской задолженности к выручке текущего года к отношению дебиторской задолженности к выручке прошлого года. Существенное увеличение этого показателя может свидетельствовать о фиктивных продажах.

	GMI
	Рассчитывается как отношение валовой маржи предыдущего года к валовой марже текущего года:

	
	Когда значение этого индекса больше 1, это означает, что валовая маржа ухудшилась.

	AQI
	Качество активов - это отношение внеоборотных активов (за исключением зданий, машин и оборудования) к суммарным активам. Индекс рассчитывается как отношение качества активов текущего года к показателю предыдущего года.

	SGI
	Рассчитывается как отношение выручки текущего года к выручке прошлого года:

	DEPI
	Рассчитывается как соотношение нормы амортизации предыдущего года к норме амортизации текущего года.

	
	Индекс амортизации больше 1 означает, что основные средства амортизируются медленнее, то есть расходы текущего периода на амортизацию уменьшаются. Это может быть признаком пересмотра норм амортизации с целью влияния на уровень чистой прибыли в сторону ее увеличения.

	SGAI
	Рассчитывается как отношение суммы коммерческих и управленческих расходов текущего года к этим же расходам предыдущего года.

	LVGI
	Рассчитывается как отношение кредитов и займов к суммарным активам текущего года к отношению кредитов и займов к суммарным активам предыдущего года:

	
	Значение коэффициента больше 1 означает увеличение финансового рычага.

	TATA
	Суммарные начисления рассчитываются как изменение в рабочем капитале (за исключением денежных средств) минус амортизация. Рабочий капитал рассчитывается как разница между оборотными активами и краткосрочными обязательствами.[28]



Если получается значение больше -2,22, то с высокой вероятностью можно судить о том, что предприятие фальсифицировало свою отчетность[20]. 
Таким образом рассмотрели методики оценки вуалирования бухгалтерской отчётности на основании которых в следующей главе проведем оценку вуалирования бухгалтерской отчётности ведущих предпряитий пищевой промышленности Пермского края.




[bookmark: _Toc30330166]2.2. Оценка вуалирования бухгалтерской отчётности по ряду предприятий пищевой промышленности Пермского края

В начале исследования проведем горизонтальный анализ финансовой отчетности ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края.
Проведем проверку контрольных соотношений бухгалтерской отчетности предприятия АО Молоко".
Рассмотрим изменение статей бухгалтерского баланса предприятия АО "Молоко" в таблице 6.
Из таблицы 6 видим, что наибольшее отклонение динамики статей баланса по статьям «финансовые вложения», «Денежные средства и денежные эквиваленты» и «Оценочные обязательства».
Далее проведем оценку изменений статей отчета о финансовых результатах предприятия АО "Молоко" в таблице 6.











 Таблица 6
Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса предприятия АО "Молоко" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	I. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	33
	28
	23
	-15,15
	-17,86

	Основные средства
	26975
	26727
	24915
	-0,92
	-6,78

	Финансовые вложения
	4380
	8148
	58
	86,03
	-99,29

	Прочие внеоборотные активы
	598
	1152
	1230
	92,64
	6,77

	Итого по разделу I
	31986
	36055
	26226
	12,72
	-27,26

	II.Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы
	13759
	13440
	20386
	-2,32
	51,68

	Дебиторская задолженность
	7334
	12769
	10992
	74,11
	-13,92

	Финансовые вложения 
	8911
	16935
	22088
	90,05
	30,43

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	14561
	12363
	31601
	-15,10
	155,61

	Прочие оборотные активы
	93
	113
	55
	21,51
	-51,33

	Итого по разделу II
	44658
	55620
	85122
	24,55
	53,04

	III. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	362
	362
	362
	0,00
	0,00

	Добавочный капитал (без переоценки)
	1441
	1441
	1441
	0,00
	0,00

	Резервный капитал
	91
	91
	91
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	71558
	84869
	104635
	18,60
	23,29

	Итого по разделу III
	73452
	86763
	106529
	18,12
	22,78

	V. Краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Кредиторская задолженность
	2236
	3402
	3500
	52,15
	2,88

	Доходы будущих периодов
	815
	679
	543
	-16,69
	-20,03

	Оценочные обязательства
	141
	831
	776
	489,36
	-6,62

	Итого по разделу V
	3192
	4912
	4819
	53,88
	-1,89

	Баланс
	76644
	91675
	111348
	19,61
	21,46





Таблица 7
Горизонтальный анализ отчета о финансовых результатах предприятия АО "Молоко" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	Выручка
	71702
	76622
	93117
	6,86
	21,53

	Себестоимость продаж
	52501
	57121
	67186
	8,80
	17,62

	Валовая прибыль (убыток)
	19201
	19501
	25931
	1,56
	32,97

	Прибыль (убыток) от продаж
	19201
	19501
	25931
	1,56
	32,97

	Доходы от участия в других организациях
	87
	0
	0
	-100,00
	 

	Проценты к получению
	1197
	1903
	3668
	58,98
	92,75

	Прочие доходы
	208
	867
	146
	316,83
	-83,16

	Прочие расходы
	3989
	4272
	4534
	7,09
	6,13

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	16704
	17999
	25211
	7,75
	40,07

	Текущий налог на прибыль
	2778
	3021
	3640
	8,75
	20,49

	Чистая прибыль (убыток)
	13926
	14978
	21571
	7,55
	44,02



Из таблицы 7 видим, что наибольшее отклонение динамики статей отчета о финансовых результатах по статье «Прочие доходы».
Оценка контрольных соотношений бухгалтерской отчетности показала, что по всем статьям финансовой отчетности предприятия АО "Молоко" баланс строк соблюден.
Затем рассмотрим изменение статей бухгалтерского баланса предприятия АО "Покровский хлеб" в таблице 8.





Таблица 8
Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса предприятия АО "Покровский хлеб"  за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	I. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	272
	109
	315
	-59,93
	188,99

	Основные средства
	579885
	546755
	498123
	-5,71
	-8,89

	Доходные вложения в материальные ценности
	19057
	27
	22
	-99,86
	-18,52

	Финансовые вложения
	4459
	350564
	406205
	7761,94
	15,87

	Отложенные налоговые активы
	7176
	7242
	8044
	0,92
	11,07

	Прочие внеоборотные активы
	1210
	586
	0
	-51,57
	-100,00

	Итого по разделу I
	612059
	905283
	912709
	47,91
	0,82

	II.Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы
	89552
	81887
	91310
	-8,56
	11,51

	Налог на добавленную стоимость
	12
	0
	20
	-100,00
	 

	Дебиторская задолженность
	163511
	108049
	109935
	-33,92
	1,75

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	735135
	911632
	1099501
	24,01
	20,61

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	138684
	8813
	4245
	-93,65
	-51,83

	Итого по разделу II
	1126894
	1110381
	1305011
	-1,47
	17,53

	Баланс
	1738953
	2015664
	2217720
	15,91
	10,02

	Пассив
	 
	 
	 
	 
	 

	III. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	4577
	4577
	4577
	0,00
	0,00

	Добавочный капитал (без переоценки)
	14247
	14247
	14238
	0,00
	-0,06

	Резервный капитал
	229
	229
	229
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1531673
	1733967
	2005989
	13,21
	15,69

	Итого по разделу III
	1550726
	1753020
	2025033
	13,05
	15,52

	IV. Долгосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Отложенные налоговые обязательства
	11111
	8765
	6380
	-21,11
	-27,21

	Итого по разделу IV
	11111
	8765
	6380
	-21,11
	-27,21

	V. Краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Кредиторская задолженность
	156130
	233698
	163061
	49,68
	-30,23

	Оценочные обязательства
	20986
	20181
	23246
	-3,84
	15,19

	Итого по разделу V
	177116
	253879
	186307
	43,34
	-26,62

	Баланс
	1738953
	2015664
	2217720
	15,91
	10,02


Из таблицы 8 видим, что наибольшее отклонение динамики статей баланса по статьям «Нематериальные активы» и «Финансовые вложения».
Далее проведем оценку изменений статей отчета о финансовых результатах предприятия АО "Покровский хлеб" в таблице 9.
 Таблица 9
Горизонтальный анализ отчета о финансовых результатах предприятия АО "Покровский хлеб" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	Выручка
	2320448
	2195893
	2217718
	-5,37
	0,99

	Себестоимость продаж
	1430580
	1350696
	1392779
	-5,58
	3,12

	Валовая прибыль (убыток)
	889868
	845197
	824939
	-5,02
	-2,40

	Коммерческие расходы
	460906
	345238
	342922
	-25,10
	-0,67

	Управленческие расходы
	102691
	104760
	117372
	2,01
	12,04

	Прибыль (убыток) от продаж
	326271
	395199
	364645
	21,13
	-7,73

	Доходы от участия в других организациях
	0
	7308
	0
	 - 
	 - 

	Проценты к получению
	54215
	81430
	71597
	50,20
	-12,08

	Прочие доходы
	32976
	62243
	6290
	88,75
	-89,89

	Прочие расходы
	141332
	126546
	29658
	-10,46
	-76,56

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	272130
	419634
	412874
	54,20
	-1,61

	Текущий налог на прибыль
	55461
	86105
	88113
	55,25
	2,33

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	869
	2345
	2385
	169,85
	1,71

	Изменение отложенных налоговых активов
	3275
	65
	802
	-98,02
	1133,85

	Чистая прибыль (убыток)
	220813
	335939
	327948
	52,14
	-2,38


 
Из таблицы 9 видим, что наибольшее отклонение динамики статей отчета о финансовых результатах по статье «Прочие доходы».
Оценка контрольных соотношений бухгалтерской отчетности показала, что по всем статьям финансовой отчетности предприятия АО "Покровский хлеб" баланс строк соблюден.
Далее рассмотрим изменение статей бухгалтерского баланса предприятия АО "Пермский мукомольный завод" в таблице 10.
Таблица 10
Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса предприятия АО "Пермский мукомольный завод" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	I. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	512
	415
	353
	-18,95
	-14,94

	Основные средства
	730072
	731085
	734957
	0,14
	0,53

	Отложенные налоговые активы
	23113
	17875
	21731
	-22,66
	21,57

	Итого по разделу I
	753697
	749375
	757041
	-0,57
	1,02

	II.Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы
	368050
	338079
	352651
	-8,14
	4,31

	Налог на добавленную стоимость
	671
	3885
	66
	478,99
	-98,30

	Дебиторская задолженность
	291493
	311085
	412724
	6,72
	32,67

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	100
	0
	0
	 
	 

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	26013
	8526
	89741
	-67,22
	952,56

	Итого по разделу II
	686327
	661575
	855182
	-3,61
	29,26

	Баланс
	1440024
	1410950
	1612223
	-2,02
	14,27

	Пассив
	 
	 
	 
	 
	 

	III. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	40
	40
	40
	0,00
	0,00

	Переоценка внеоборотных активов
	554226
	553890
	554010
	-0,06
	0,02

	Резервный капитал
	10
	10
	10
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	307752
	351670
	395325
	14,27
	12,41

	Итого по разделу III
	862028
	905610
	949385
	5,06
	4,83

	IV. Долгосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Отложенные налоговые обязательства
	6966
	7238
	7141
	3,90
	-1,34

	Итого по разделу IV
	6966
	7238
	7141
	3,90
	-1,34

	V. Краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Заемные средства
	502536
	471438
	600460
	-6,19
	27,37

	Кредиторская задолженность
	60896
	20180
	49177
	-66,86
	143,69

	Оценочные обязательства
	7598
	6484
	6060
	-14,66
	-6,54

	Итого по разделу V
	571030
	498102
	655697
	-12,77
	31,64

	Баланс
	1440024
	1410950
	1612223
	-2,02
	14,27



 Из таблицы 10 видим, что наибольшее отклонение динамики статей баланса по статье «Кредиторская задолженность».
Далее проведем оценку изменений статей отчета о финансовых результатах предприятия АО "Пермский мукомольный завод"  в таблице 11.
 Таблица 11
Горизонтальный анализ отчета о финансовых результатах предприятия АО "Пермский мукомольный завод"  за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	Выручка
	2454547
	2110044
	2084014
	-14,04
	-1,23

	Себестоимость продаж
	2198358
	1879991
	1817008
	-14,48
	-3,35

	Валовая прибыль (убыток)
	256189
	230053
	267006
	-10,20
	16,06

	Коммерческие расходы
	90587
	79879
	88036
	-11,82
	10,21

	Управленческие расходы
	86728
	82188
	82732
	-5,23
	0,66

	Прибыль (убыток) от продаж
	78874
	67986
	96238
	-13,80
	41,56

	Проценты к получению
	1165
	3648
	1341
	213,13
	-63,24

	Проценты к уплате
	69695
	42875
	22774
	-38,48
	-46,88

	Прочие доходы
	43816
	67357
	17731
	53,73
	-73,68

	Прочие расходы
	13495
	28249
	16893
	109,33
	-40,20

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	40665
	67867
	75643
	66,89
	11,46

	Текущий налог на прибыль
	8993
	12627
	16428
	40,41
	30,10

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	-1524
	-272
	600
	-82,15
	-320,59

	Изменение отложенных налоговых активов
	3238
	-4126
	2328
	-227,42
	-156,42

	Прочее
	-3949
	-7165
	-18632
	81,44
	160,04

	Чистая прибыль (убыток)
	29437
	43677
	43511
	48,37
	-0,38


 
Из таблицы 11 видим, что наибольшее отклонение динамики статей отчета о финансовых результатах по статьям «Проценты к получению», «Прочие расходы» и «Прочие доходы».
Оценка контрольных соотношений бухгалтерской отчетности показала, что по всем статьям финансовой отчетности предприятия АО "Пермский мукомольный завод" баланс строк соблюден.
Далее рассмотрим изменение статей бухгалтерского баланса предприятия ОАО "Милком" в таблице 12.

Таблица 12
Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса предприятия ОАО «Милком» за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	I. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	7460
	6909
	5607
	-7,39
	-18,84

	Основные средства
	2124421
	3097156
	3446099
	45,79
	11,27

	Финансовые вложения
	11556
	309
	370382
	-97,33
	119764,72

	Отложенные налоговые активы
	14933
	21280
	24724
	42,50
	16,18

	Прочие внеоборотные активы
	23200
	65545
	217778
	 
	 

	Итого по разделу I
	2181570
	3191199
	4064590
	46,28
	27,37

	II.Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы
	1064963
	1602826
	1643480
	50,51
	 

	Налог на добавленную стоимость
	113549
	102130
	112160
	 
	 

	Дебиторская задолженность
	1981747
	2689158
	2728524
	 
	 

	Финансовые вложения 
	1947917
	3644054
	4729898
	87,07
	29,80

	Денежные средства 
	78062
	59810
	89644
	-23,38
	49,88

	Прочие оборотные активы
	1693
	335
	5757
	-80,21
	1618,51

	Итого по разделу II
	5187931
	8098313
	9309463
	56,10
	14,96

	Баланс
	7369501
	11289512
	13374053
	53,19
	18,46

	Пассив
	 
	 
	 
	 
	 

	III. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	88865
	88865
	88865
	0,00
	0,00

	Переоценка внеоборотных активов
	20110
	20026
	19950
	 
	 

	Резервный капитал
	13330
	13330
	13330
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль 
	1841918
	2745418
	3909036
	49,05
	42,38

	Итого по разделу III
	1964223
	2867639
	4031181
	45,99
	40,57

	IV. Долгосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Заемные средства
	266916
	1702485
	4698282
	537,84
	175,97

	Отложенные налоговые обязательства
	98166
	146489
	158591
	49,23
	8,26

	Прочие обязательства
	322884
	363597
	298245
	12,61
	-17,97

	Итого по разделу IV
	687966
	2212571
	5155118
	221,61
	132,99

	V. Краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Заемные средства
	3763744
	5012289
	3091682
	33,17
	-38,32

	Кредиторская задолженность
	903749
	1134914
	1017576
	25,58
	-10,34

	Доходы будущих периодов
	0
	0
	0
	 
	 

	Оценочные обязательства
	49819
	62099
	78496
	24,65
	26,40

	Прочие обязательства
	0
	0
	0
	 
	 

	Итого по разделу V
	4717312
	6209302
	4187754
	31,63
	-32,56

	Баланс
	7369501
	11289512
	13374053
	53,19
	18,46


Из таблицы 12 видим, что практически по врем статьям баланса имеется существенное отклонение.
Далее проведем оценку изменений статей отчета о финансовых результатах предприятия ОАО «Милком» в таблице 13.
 Таблица 13
Горизонтальный анализ отчета о финансовых результатах предприятия ОАО «Милком» за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	Выручка
	14737362
	16863370
	19721975
	14,43
	16,95

	Себестоимость продаж
	11068472
	12832586
	14531263
	15,94
	13,24

	Валовая прибыль (убыток)
	3668890
	4030784
	5190712
	9,86
	28,78

	Коммерческие расходы
	1305442
	1451536
	1970318
	11,19
	 

	Управленческие расходы
	633766
	762729
	907226
	20,35
	18,94

	Прибыль (убыток) от продаж
	1729682
	1816519
	2313168
	5,02
	27,34

	Проценты к получению
	234244
	264710
	359334
	13,01
	35,75

	Проценты к уплате
	619465
	624282
	579703
	 
	-7,14

	Прочие доходы
	309737
	127120
	194073
	-58,96
	52,67

	Прочие расходы
	162465
	273003
	746894
	68,04
	173,58

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	1491733
	1311064
	1539978
	-12,11
	17,46

	Текущий налог на прибыль
	229025
	261614
	411352
	14,23
	57,24

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	-23253
	-27500
	-12102
	18,26
	-55,99

	Изменение отложенных налоговых активов
	2790
	3179
	3444
	13,94
	8,34

	Прочее
	5710
	-23174
	43959
	-505,85
	 

	Чистая прибыль (убыток)
	1247955
	1001955
	1163927
	-19,71
	16,17


 
Из таблицы 13 видим, что практически по врем статьям отчета о финансовых результатах имеется существенное отклонение.
Оценка контрольных соотношений бухгалтерской отчетности показала, что в 2016 году не по всем статьям финансовой отчетности предприятия ОАО «Милком» баланс строк соблюден.
Далее рассмотрим изменение статей бухгалтерского баланса предприятия АО "Пермалко" в таблице 14.
Таблица 14
Горизонтальный анализ бухгалтерского баланса предприятия АО "Пермалко" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	I. Внеоборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы
	12155
	11042
	27144
	-9,16
	145,83

	Основные средства
	80040
	91737
	109440
	 
	 

	Финансовые вложения
	86800
	80000
	43000
	-7,83
	-46,25

	Отложенные налоговые активы
	3412
	2521
	2730
	-26,11
	8,29

	Прочие внеоборотные активы
	744
	11948
	444
	 
	 

	Итого по разделу I
	183151
	197248
	182758
	7,70
	-7,35

	II.Оборотные активы
	 
	 
	 
	 
	 

	Запасы
	157179
	212688
	252397
	35,32
	18,67

	Налог на добавленную стоимость
	1549
	3450
	1004
	 
	 

	Дебиторская задолженность
	1170567
	990879
	1034424
	 
	 

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	31176
	18297
	572
	-41,31
	-96,87

	Итого по разделу II
	1360471
	1225314
	1288397
	-9,93
	5,15

	Баланс
	1543622
	1422562
	1471155
	-7,84
	3,42

	Пассив
	 
	 
	 
	 
	 

	III. Капитал и резервы
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал
	82297
	82297
	82297
	0,00
	0,00

	Резервный капитал
	12345
	12345
	12345
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	484248
	537482
	500314
	10,99
	-6,92

	Итого по разделу III
	578890
	632124
	594956
	9,20
	-5,88

	IV. Долгосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Заемные средства
	250000
	0
	0
	-100,00
	 

	Отложенные налоговые обязательства
	9073
	3374
	3082
	-62,81
	-8,65

	Итого по разделу IV
	259073
	3374
	3082
	-98,70
	-8,65

	V. Краткосрочные обязательства
	 
	 
	 
	 
	 

	Заемные средства
	36609
	232352
	251132
	534,69
	8,08

	Кредиторская задолженность
	649543
	540133
	605440
	-16,84
	12,09

	Оценочные обязательства
	19507
	14579
	16545
	-25,26
	13,49

	Итого по разделу V
	705659
	787064
	873117
	11,54
	10,93

	Баланс
	1543622
	1422562
	1471155
	-7,84
	3,42


 
 Из таблицы 14 видим, что наибольшее отклонение динамики статей баланса по статье «Нематериальные активы» и «Заемные средства».
Далее проведем оценку изменений статей отчета о финансовых результатах предприятия АО "Пермалко"  в таблице 15.
 Таблица 15
Горизонтальный анализ отчета о финансовых результатах предприятия АО "Пермалко" за 2016-2018гг.
	Наименование
	2016 г.
	2017 г.
	2018 г.
	Изменения

	
	
	
	
	2017г. /2016г. 
	2018г.  /2017г. 

	Выручка
	1252033
	1389510
	1383873
	10,98
	-0,41

	Себестоимость продаж
	726931
	908268
	954585
	24,95
	5,10

	Валовая прибыль (убыток)
	525102
	481242
	429288
	-8,35
	-10,80

	Коммерческие расходы
	250983
	167333
	193761
	-33,33
	15,79

	Управленческие расходы
	114154
	116673
	114764
	2,21
	-1,64

	Прибыль (убыток) от продаж
	159965
	197236
	120763
	23,30
	-38,77

	Проценты к получению
	14101
	13147
	7140
	-6,77
	-45,69

	Проценты к уплате
	13949
	9048
	7974
	-35,14
	-11,87

	Прочие доходы
	17545
	48737
	152360
	177,78
	212,62

	Прочие расходы
	147262
	184163
	197678
	25,06
	7,34

	Прибыль (убыток) до налогообложения
	30400
	65909
	74611
	116,81
	13,20

	Текущий налог на прибыль
	15568
	18402
	17056
	18,20
	-7,31

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	3640
	5583
	292
	53,38
	-94,77

	Изменение отложенных налоговых активов
	1966
	-803
	208
	-140,84
	-125,90

	Прочее
	-3158
	919
	-1
	-129,10
	-100,11

	Чистая прибыль (убыток)
	17280
	53206
	58054
	207,91
	9,11


 
Из таблицы 15 видим, что наибольшее отклонение динамики статей отчета о финансовых результатах по статьям «Коммерческие расходы», «Проценты к получению».
Оценка контрольных соотношений бухгалтерской отчетности показала, что по всем статьям финансовой отчетности предприятия АО "Пермалко" баланс строк соблюден.
Таким образом, контрольные соотношения по абсолютным показателям бухгалтерской отчетности предприятий в основном соблюдаются.
Далее проведем исследование относительных показателей по методике Бениша в таблице 16.
Таблица 16
Исследование Бениша ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края
	 
	АО "Молоко"
	АО "Покровский хлеб"  
	АО "Пермский мукомольный завод"
	ОАО "Милком"
	АО "Пермалко" 

	DSRI
	0,71
	1,01
	1,34
	0,87
	1,05

	GMI
	0,75
	1,02
	0,86
	0,78
	1,12

	
	
	
	
	
	

	AQI
	0,12
	1,05
	1,06
	5,55
	0,67

	SGI
	1,22
	1,01
	0,99
	1,17
	1,00

	DEPI
	0,14
	0,64
	0,26
	4,06
	0,76

	
	
	
	
	
	

	SGAI
	0,00
	1,02
	1,05
	1,30
	1,09

	LVGI
	0,85
	0,63
	1,16
	0,95
	1,07

	
	
	
	
	
	

	TATA
	1,27
	1,31
	0,71
	2,75
	0,99

	М
	3,02
	3,80
	0,94
	12,46
	2,05



Проводя исследование по методике Бениша установлено, что 100% из выбранных компаний манипулировали отчетностью. Тем не менее, данный коэффициент является лишь индикатором проблемы, и изучаемая отчетность требует дополнительной проверки.
В заключении стоит обозначить, что совокупность вертикального, горизонтального анализов, а также уравнение Бениша помогают обнаружить вуалирование и фальсификацию отчетности в большинстве случаев. Но не стоит забывать, что данные способы не являются доказательствами мошенничества, поэтому необходима тщательная проверка и выяснение причин отклонений.
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Для расчета зависимости рассчитаем показатели вуалирования бухгалтерской отчетности по двадцати предприятиям пищевой промышленности Пермского края. 
1. АО «Пермский мукомольный завод».
DSRI=(412724/2084014)/(311085/2110044)=1,34
GMI=(267006)/(230053)=0,86
AQI=(757041-734957)/1612223)/(749375-731085)/1410950)=1,05
SGI=(2084014)/(2110044)=0,98766376435752
DEPI=(0,001)/(0,005)=0,26
SGAI=(88036+82732)/(79879+82188)=1,05
LVGI=(82732+96238)/(82188+67986)=1,15
TATA=(0+600460+49177)/1612223)/(0+471438+20180)/1410950)=0,70
М=-4,84+0,92*1,34+0,528*0,86+0,404*1,05+0,892*0,98+0,115*0,26- 0,17*1,05+4,679*0,70-0,327*1,15=0,94
Представим свод расчетов в таблице 17.
Таблица 17
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия АО «Пермский мукомольный завод» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,34

	GMI
	0,86

	AQI
	1,06

	SGI
	0,99

	DEPI
	0,26

	SGAI
	1,05

	LVGI
	1,16

	TATA
	0,71

	М
	0,94


Таким образом показатель вуалирования по предприятию АО «Пермский мукомольный завод» на 2018гг. составил 0,94. 
2. АО «Молоко».
DSRI=(10992/93117)/(12769/76622)=0,70
GMI=(25931)/(19501)=0,75
AQI=(26226-24915)/111348)/(36055-26727)/91675)=0,11
SGI=(93117)/(76622)=1,21
DEPI=(0,009)/(0,067)=0,13
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+25931)/(0+19501)=0,84
TATA=(0+0+3500)/111348)/(0+0+3402)/91675)=1,27
М=-4,84+0,92*0,70+0,528*0,75+0,404*0,11+0,892*1,21+0,115*0,13- 0,172*0+4,679*1,27-0,327*0,84=3,02
Представим свод расчетов в таблице 18.
Таблица 18
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия АО «Молоко» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,71

	GMI
	0,75

	AQI
	0,12

	SGI
	1,22

	DEPI
	0,14

	SGAI
	0,00

	LVGI
	0,85

	TATA
	1,27

	М
	3,02



Таким образом показатель вуалирования по предприятию АО «Молоко» на 2018гг. составил 3,02. 
3. АО «Покровский хлеб».
DSRI=(109935/2217718)/(108049/2195893)=1,00
GMI=(824939)/(845197)=1,02
AQI=(912709-498123)/2217720)/(905283-546755)/2015664)=1,05
SGI=(2217718)/(2195893)=1,00
DEPI=(0,05)/(0,08)=0,64
SGAI=(342922+117372)/(345238+104760)=1,02
LVGI=(117372+364645)/(104760+395199)=0,63
TATA=(0+0+163061)/2217720)/(0+0+233698)/2015664)=1,31
М=-4,84+0,92*1,00+0,528*1,02+0,404*1,05+0,892*1,00+0,115*0,64- 0,172*1,02+4,679*1,31-0,327*0,63=3,79
Представим свод расчетов в таблице 19.
Таблица 19
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия АО «Покровский хлеб» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,01

	GMI
	1,02

	AQI
	1,05

	SGI
	1,01

	DEPI
	0,64

	SGAI
	1,02

	LVGI
	0,63

	TATA
	1,31

	М
	3,80



Таким образом показатель вуалирования по предприятию АО «Покровский хлеб» на 2018гг. составил 3,80. 
4. ОАО «Милком».
DSRI=(2728524/19721975)/(2689158/16863370)=0,86
GMI=(5190712)/(4030784)=0,77
AQI=(4064590-3446099)/13374053)/(3191199-3097156)/11289512)=5,55
SGI=(19721975)/(16863370)=1,16
DEPI=(0,45)/(0,11)=4,06
SGAI=(1970318+907226)/(1451536+762729)=1,29
LVGI=(907226+2313168)/(762729+1816519)=0,94
TATA=(4698282+3091682+1017576)/13374053)/(1702485+5012289+1134914)/11289512)=2,75
М=-4,84+0,92*0,86+0,528*0,77+0,404*5,55+0,892*1,16+0,115*4,06- 0,172*1,29+4,679*2,75-0,327*0,947140393135975=12,46
Представим свод расчетов в таблице 20.
Таблица 20
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ОАО «Милком» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,87

	GMI
	0,78

	AQI
	5,55

	SGI
	1,17

	DEPI
	4,06

	SGAI
	1,30

	LVGI
	0,95

	TATA
	2,75

	М
	12,46



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ОАО «Милком» на 2018гг. составил 12,46. 
5. АО «Пермалко».
DSRI=(1034424/1383873)/(990879/1389510)=1,04
GMI=(429288)/(481242)=1,12
AQI=(182758-109440)/1471155)/(197248-91737)/1422562)=0,67
SGI=(1383873)/(1389510)=0,99
DEPI=(0,14)/(0,19)=0,75
SGAI=(193761+114764)/(167333+116673)=1,08
LVGI=(114764+120763)/(116673+197236)=1,07
TATA=(0+251132+605440)/1471155)/(0+232352+540133)/1422562)=0,98
М=-4,84+0,92*1,04+0,528*1,12+0,404*0,67+0,892*0,99+0,115*0,75- 0,172*1,08+4,679*0,98-0,327*1,07=2,04
Представим свод расчетов в таблице 21.
Таблица 21
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия АО «Пермалко» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,05

	GMI
	1,12

	AQI
	0,67

	SGI
	1,00

	DEPI
	0,76

	SGAI
	1,09

	LVGI
	1,07

	TATA
	0,99

	М
	2,05



Таким образом показатель вуалирования по предприятию АО «Пермалко» на 2018гг. составил 2,05. 
6. АО «Кондитерская фабрика «Пермская».
DSRI=(200578/817442)/(248475/786841)=0,77
GMI=(174972)/(168560)=0,96
AQI=(200382-177930)/505195)/(176453-154027)/507840)=1,00
SGI=(817442)/(786841)=1,03
DEPI=(0,12)/(0,15)=0,82
SGAI=(86582+44478)/(81837+46313)=1,02
LVGI=(44478+43912)/(46313+40410)=0,95
TATA=(28017+160805+96389)/505195)/(95415+99054+105296)/507840)=0,30
М=-4,84+0,92*0,77+0,528*0,96+0,404*1,00+0,892*1,03+0,115*0,82- 0,172*1,027+4,679*0,30-0,327*0,951=-1,24
Представим свод расчетов в таблице 22.



Таблица 22
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия АО «Кондитерская фабрика «Пермская» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,78

	GMI
	0,96

	AQI
	1,01

	SGI
	1,04

	DEPI
	0,82

	SGAI
	1,02

	LVGI
	0,96

	TATA
	0,31

	М
	-1,25



Таким образом показатель вуалирования по предприятию АО «Кондитерская фабрика «Пермская» на 2018гг. составил -1,25. 
7. МП ЧЕРДЫНЬ-ХЛЕБ.
DSRI=(372/124151)/(860/115163)=0,40
GMI=(22738)/(17681)=0,77
AQI=(3436-3436)/8731)/(1782-1782)/7058)=0
SGI=(124151)/(115163)=1,07
DEPI=(1,12903225806452)/(0,928170594837261)=1,21
SGAI=(13670+7354)/(9691+6221)=1,32
LVGI=(7354+1714)/(6221+1769)=1,27
TATA=(0+0+3287)/8731)/(0+0+2082)/7058)=0,59
М=-4,84+0,92*0,40+0,528*0,77+0,404*0+0,892*1,07+0,115*1,21-0,172*1,32+4,679*0,59-0,327*1,27=-0,80
Представим свод расчетов в таблице 23.




Таблица 23
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия МП ЧЕРДЫНЬ-ХЛЕБ на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,40

	GMI
	0,78

	AQI
	0,00

	SGI
	1,08

	DEPI
	1,22

	SGAI
	1,32

	LVGI
	1,28

	TATA
	0,60

	М
	-0,80



Таким образом показатель вуалирования по предприятию МП ЧЕРДЫНЬ-ХЛЕБ на 2018гг. составил -0,80. 
8. ОАО  «СМК».
DSRI=(30891/55279)/(24570/95048)=2,16
GMI=(-8866)/(-8684)=0,97
AQI=(73996-36203)/140454)/(80767-42974)/143453)=1,02
SGI=(55279)/(95048)=0,58
DEPI=(-0,138141269904938)/(-0,157560385349281)=0,87
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+-8866)/(0+-8684)=1,07
TATA=(0+0+99440)/140455)/(0+0+94494)/143453)=1,01
М=-4,84+0,92*2,16+0,528*0,97+0,404*1,02+0,892*0,58+0,115*0,87- 0,172*0+4,679*1,01-0,327*1, 797=3,10
Представим свод расчетов в таблице 24.




Таблица 24
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ОАО  «СМК» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	2,16

	GMI
	0,98

	AQI
	1,02

	SGI
	0,58

	DEPI
	0,88

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,07

	TATA
	1,02

	М
	3,10



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ОАО  «СМК» на 2018гг. составил 3,10. 
9. ОАО «ХлебПром».
DSRI=(1327702/11402885)/(1217811/12070926)=1,15
GMI=(4865255)/(6167620)=1,26
AQI=(3708357-3164585)/6306710)/(2524076-2387619)/5015224)=3,16
SGI=(11402885)/(12070926)=0,94
DEPI=(0,04)/(0,32)=0,13
SGAI=(3169556+644285)/(2725703+530318)=0
LVGI=(644285+1051414)/(530318+2911599)=1,04
TATA=(2140714+268201+1618409)/6306710)/(1400000+281450+1395110)/5015224)=1,04
М=-4,84+0,92*1,15+0,528*1,26+0,404*3,16+0,892*0,94+0,115*0,13- 0,172*0+4,679*1,04-0,327*1,04=3,59
Представим свод расчетов в таблице 25.



Таблица 25 
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ОАО «ХлебПром» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,15

	GMI
	1,27

	AQI
	3,17

	SGI
	0,94

	DEPI
	0,14

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,04

	TATA
	1,05

	М
	3,60



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ОАО «ХлебПром» на 2018гг. составил 3,60. 
10.  ООО «Ашатли-Молоко».
DSRI=(823299/472194)/(435743/482349)=1,93
GMI=(196961)/(171740)=0,87
AQI=(10544-10285)/1218322)/(12318-12058)/682352)=0,55
SGI=(472194)/(482349)=0,97
DEPI=(-0,179895259470856)/(-0,147039310001659)=1,22
SGAI=(2921+82940)/(6690+94693)=0,84
LVGI=(82940+111100)/(94693+70357)=0,96
TATA=(0+312+1187090)/1218322)/(0+343+689472)/682352)=-1,02
М=-4,84+0,92*1,93+0,528*0,87+0,404*0,55+0,892*0,97+0,115*1,22- 0,172*0,841+4,679*-1,02-0,327*0,96=-6,63
Представим свод расчетов в таблице 26.



Таблица 26
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО «Ашатли-Молоко» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,93

	GMI
	0,87

	AQI
	0,56

	SGI
	0,98

	DEPI
	1,22

	SGAI
	0,85

	LVGI
	0,96

	TATA
	-1,03

	М
	-6,64



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО «Ашатли-Молоко» на 2018гг. составил -6,64. 
11. ООО «Вемол».
DSRI=(69310/1013512)/(101384/1014464)=0,68
GMI=(220720)/(224509)=1,01
AQI=(122166-70272)/283249)/(71094-43169)/235105)=1,54
SGI=(1013512)/(1014464)=0,99
DEPI=(0,04)/(0,62)=0,07
SGAI=(113331+54194)/(111552+48322)=1,04
LVGI=(54194+53195)/(48322+64635)=1,04
TATA=(44867+34054+26735)/283249)/(28300+26699+28914)/235105)=0,94
М=-4,84+0,92*0,68+0,528*1,01+0,404*1,54+0,892*0,99+0,115*0,07- 0,172*1,04+4,679*0,94-0,327*1,04=1,73
Представим свод расчетов в таблице 27.


Таблица 27
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО «Вемол» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,68

	GMI
	1,02

	AQI
	1,54

	SGI
	1,00

	DEPI
	0,07

	SGAI
	1,05

	LVGI
	1,05

	TATA
	0,94

	М
	1,73



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО «Вемол» на 2018гг. составил 1,73. 
12. ООО «ГУБАХАХЛЕБ».
DSRI=(14488/173658)/(13988/177627)=1,05
GMI=(47289)/(48927)=1,03
AQI=(20017-18845)/51047)/(21777-20591)/50511)=0,97
SGI=(173658)/(177627)=0,97
DEPI=(0,143309272626319)/(-0,0847943276188626)=1,69
SGAI=(43621+0)/(44332+0)=0,98
LVGI=(0+3668)/(0+4595)=0,92
TATA=(0+2790+15815)/51047)/(0+3500+16308)/50511)=1,3593
М=-4,84+0,92*1,05+0,528*1,03+0,404*0,97+0,892*0,97+0,115*1,69- 0,172*0,98+4,679*1,35-0,327*0,92=4,02
Представим свод расчетов в таблице 28.




Таблица 28
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО «ГУБАХАХЛЕБ» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,06

	GMI
	1,03

	AQI
	0,98

	SGI
	0,98

	DEPI
	1,69

	SGAI
	0,98

	LVGI
	0,93

	TATA
	1,36

	М
	4,03



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО «ГУБАХАХЛЕБ» на 2018гг. составил 4,03. 
13. ООО «ДОБРЯНКА-ХЛЕБ».
DSRI=(129654/78805)/(132658/77649)=0,96
GMI=(5782)/(4564)=0,78
AQI=(30423-30423)/166883)/(32761-32761)/173204)=0
SGI=(78805)/(77649)=1,01
DEPI=(0,12)/(0,07)=1,71
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+5782)/(0+4564)=1,05
TATA=(22597+64500+20886)/166883)/(22597+64871+18793)/173204)=0,89
М=-4,84+0,92*0,96+0,528*0,78+0,404*0+0,892*1,01+0,115*1,71- 0,172*0+4,679*0,89-0,327*1,05=1,42
Представим свод расчетов в таблице 29.



Таблица 29
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО «ДОБРЯНКА-ХЛЕБ» на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,96

	GMI
	0,79

	AQI
	0,00

	SGI
	1,01

	DEPI
	1,72

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,05

	TATA
	0,90

	М
	1,43



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО «ДОБРЯНКА-ХЛЕБ» на 2018гг. составил 1,43. 
14. ООО "КАРАВАЙ".
DSRI=(22217/353260)/(18384/351087)=1,20
GMI=(73729)/(77003)=1,04
AQI=(39773-27949)/90451)/(39560-29315)/95702)=1,22
SGI=(353260)/(351087)=1,00
DEPI=(-0,151789589421602)/(-0,0465973051338905)=3,25
SGAI=(79414+0)/(67616+0)=1,17
LVGI=(0+-5685)/(0+9387)=1,07
TATA=(0+7081+93024)/90451)/(0+7216+91687)/95702)=1,01
М=-4,84+0,92*1,20+0,528*1,04+0,404*1,22+0,892*1,00+0,115*3,25- 0,172*1,17+4,679*1,01-0,327*1,07=2,79
Представим свод расчетов в таблице 30.




Таблица 30
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "КАРАВАЙ" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,20

	GMI
	1,04

	AQI
	1,22

	SGI
	1,01

	DEPI
	3,26

	SGAI
	1,17

	LVGI
	1,07

	TATA
	1,02

	М
	2,80



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "КАРАВАЙ"  на 2018гг. составил 2,8. 
15.  ООО "КЗК".
DSRI=(3134/159240)/(4034/169482)=0,82
GMI=(4645)/(37724)=8,12
AQI=(502-495)/9771)/(800-791)/11997)=0,95
SGI=(159240)/(169482)=0,93
DEPI=(0,53)/(0,37)=1,42
SGAI=(0+0)/(24794+1298)=0
LVGI=(0+4645)/(1298+11632)=1,16
TATA=(2561+365+6458)/9771)/(0+3200+6704)/11997)=0,29
М=-4,84+0,92*0,82+0,528*8,12+0,404*0,95+0,892*0,93+0,115*1,42- 0,172*0+4,679*0,29-0,327*1,16=2,57
Представим свод расчетов в таблице 31.



Таблица 31
Динамика показателей  вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "КЗК" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,83

	GMI
	8,12

	AQI
	0,95

	SGI
	0,94

	DEPI
	1,42

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,16

	TATA
	0,29

	М
	2,58



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "КЗК" на 2018гг. составил 2,58. 
16.  ООО "Красновишерский хлебокомбинат".
DSRI=(4179/29262)/(4464/33933)=1,08
GMI=(4392)/(3503)=0,79
AQI=(2700-2700)/9091)/(3174-3174)/9718)=0
SGI=(29262)/(33933)=0,86
DEPI=(0,10)/(0,14)=0,72
SGAI=(2799+0)/(2273+0)=1,23
LVGI=(0+1593)/(0+1230)=0,73
TATA=(0+0+1842)/9091)/(0+0+2681)/9718)=1,17
М=-4,84+0,92*1,08+0,528*0,79+0,404*0+0,892*0,86+0,115*0,721- 0,172*1,23+4,679*1,17-0,327*0,73=2,45
Представим свод расчетов в таблице 32.




Таблица 32
Динамика показателей вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "Красновишерский хлебокомбинат" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,09

	GMI
	0,80

	AQI
	0,00

	SGI
	0,86

	DEPI
	0,72

	SGAI
	1,23

	LVGI
	0,73

	TATA
	1,17

	М
	2,46




Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "Красновишерский хлебокомбинат" на 2018гг. составил 2,46. 
17. ООО Маслозавод "Октябрьский".
DSRI=(565/41837)/(1268/133929)=1,42
GMI=(-5021)/(-1560)=0,31
AQI=(3725-3725)/5512)/(4105-4105)/15266)=0
SGI=(41837)/(133929)=0,31
DEPI=(0,07)/(0,09)=0,81
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+-5021)/(0+-1560)=2,24
TATA=(0+13958+6194)/5512)/(0+13958+10901)/15266)=1,34
М=-4,84+0,92*1,42+0,528*0,31+0,404*0+0,892*0,31+0,115*0,81- 0,172*0+4,679*1,34-0,327*2,24=2,55
Представим свод расчетов в таблице 33.




Таблица 33 
Динамика показателей вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО Маслозавод "Октябрьский" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,43

	GMI
	0,31

	AQI
	0,00

	SGI
	0,31

	DEPI
	0,82

	SGAI
	0,00

	LVGI
	2,25

	TATA
	1,34

	М
	2,55



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО Маслозавод "Октябрьский" на 2018гг. составил 2,55. 
18.  ООО "Менделеевский хлеб".
DSRI=(5015/36848)/(1547/20772)=1,82
GMI=(4907)/(20)=0,004
AQI=(7108-7108)/14695)/(3636-3636)/6114)=0
SGI=(36848)/(20772)=1,77
DEPI=(0,25)/(0,95)=0,26
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+4907)/(0+20)=0,66
TATA=(0+3488+9003)/14695)/(0+3644+4126)/6114)=1,04
М=-4,84+0,92*1,82+0,528*0,004+0,404*0+0,892*1,77+0,115*0,26- 0,172*0+4,679*1,04-0,327*0,66=3,12
Представим свод расчетов в таблице 34.





Таблица 34
Динамика показателей вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "Менделеевский хлеб" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,83

	GMI
	0,00

	AQI
	0,00

	SGI
	1,77

	DEPI
	0,26

	SGAI
	0,00

	LVGI
	0,67

	TATA
	1,04

	М
	3,12



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "Менделеевский хлеб" на 2018гг. составил 3,12. 
19. ООО "Молочный комбинат "Русь".
DSRI=(65/0)/(398/64)=0
GMI=(0)/(64)=0
AQI=(3360-3350)/3434)/(3474-3464)/3917)=1,14
SGI=(0)/(64)=0
DEPI=(0,07)/(0,03)=23,42
SGAI=(0+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+0)/(0+64)=1,04
TATA=(57162+427+0)/3434)/(57162+5526+323)/3917)=0,06
М=-4,84+0,92*0+0,528*0+0,404*1,14+0,892*0+0,115*23,42- 0,172*0+4,679*0,06-0,327*1,04=-1,72
Представим свод расчетов в таблице 35.



Таблица 35
Динамика показателей вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "Молочный комбинат "Русь" на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	0,00

	GMI
	0,00

	AQI
	1,14

	SGI
	0,00

	DEPI
	23,42

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,04

	TATA
	0,07

	М
	-1,72



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "Молочный комбинат "Русь" на 2018гг. составил -1,72. 
20. ООО "Нытвенский мясокомбинат".
DSRI=(7624/103707)/(6189/97691)=1,16
GMI=(1434)/(1414)=0,98
AQI=(8120-7903)/23752)/(8547-8547)/20630)=0
SGI=(103707)/(97691)=1,06
DEPI=(0,14)/(0,07)=1,92
SGAI=(1363+0)/(0+0)=0
LVGI=(0+71)/(0+1414)=1,17
TATA=(1020+5655+4384)/23752)/(0+4960+3234)/20630)=1,52
М=-4,84+0,92*1,16+0,528*0,98+0,404*0+0,892*1,06+0,115*1,92- 0,172*0+4,679*1,52-0,327*1,17=4,67
Представим свод расчетов в таблице 36.





Таблица 36
Динамика показателей вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия ООО "Нытвенский мясокомбинат"  на 2018гг.
	Показатели
	2018 г.

	DSRI
	1,16

	GMI
	0,99

	AQI
	0,00

	SGI
	1,06

	DEPI
	1,93

	SGAI
	0,00

	LVGI
	1,17

	TATA
	1,53

	М
	4,67



Таким образом показатель вуалирования по предприятию ООО "Нытвенский мясокомбинат"   на 2018гг. составил 4,67. 



[bookmark: _Toc30330169]3.2 Расчет показателей банкротства по ряду предприятий пищевой промышленности Пермского края

Для расчета зависимости показателей вуалирования бухгалтерской отчетности и показателей банкротства рассчитаем показатели банкротства по двадцати предприятиям пищевой промышленности Пермского края. 
Одним из показателей вероятности скорого банкротства организации является модель Таффлера[24], который рассчитывается по следующей формуле:
Z=0,53*К1+0,13*К2+0,18*К3+0,16*К4[24]
где:
K1 - Соотношение чистой прибыли и краткосрочных обязательств
K2 - Соотношение оборотных активов с суммой обязательств
K3 - Соотношение краткосрочных обязательств с активами
K4 - Соотношение выручки от реализации с активами[24]
Предполагаемая вероятность банкротства в зависимости от значения Z-счета Таффлера составляет:
0.2 и менее – высокая вероятность банкротства
от 0.2 до 0,3 – средняя вероятность банкротства
от 0,3 и выше – низкая вероятность банкротства
1. АО «Пермский мукомольный завод».
Таблица 37
Прогноз банкротства предприятия АО «Пермский мукомольный завод»  по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,027
	0,014

	T2
	0,13
	0,301
	0,039

	T3
	0,18
	0,4067
	0,073

	T4
	0,16
	1,29
	0,206

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,332



Для организации АО «Пермский мукомольный завод» значение Zсчета на 2018 составило 0.332. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
2. АО «Молоко».
Таблица 38
Прогноз банкротства предприятия АО «Молоко» по модели Таффлера за 2018г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,1937
	0,103

	T2
	0,13
	16,6638
	2,166

	T3
	0,18
	0,0433
	0,008

	T4
	0,16
	0,84
	0,134

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	2,411


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 2.411. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая.
3. АО «Покровский хлеб».

Таблица 39
Прогноз банкротства предприятия АО «Покровский хлеб» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,1479
	0,078

	T2
	0,13
	1,58
	0,755

	T3
	0,18
	0,084
	0,015

	T4
	0,16
	1
	0,16

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	1,008


 Для организации значение Zсчета на 2018 составило 1.008. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая.
4. ОАО «Милком».
Таблица 40
Прогноз банкротства предприятия ОАО «Милком» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,087
	0,046

	T2
	0,13
	0,5482
	0,071

	T3
	0,18
	0,3131
	0,056

	T4
	0,16
	01,01,1947
	0,235

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,408


 Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.408. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
5. АО «Пермалко».
Таблица 41
Прогноз банкротства предприятия АО «Пермалко» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0395
	0,021

	T2
	0,13
	0,474
	0,062

	T3
	0,18
	0,5935
	0,107

	T4
	0,16
	0,94
	0,15

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,34


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.34. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
6. АО «Кондитерская фабрика «Пермская».
Таблица 42
Прогноз банкротства предприятия АО «Кондитерская фабрика «Пермская» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0224
	0,012

	T2
	0,13
	0,1371
	0,018

	T3
	0,18
	0,5239
	0,094

	T4
	0,16
	1,62
	0,259

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,383



Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.383. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
7. МП ЧЕРДЫНЬ-ХЛЕБ.
Таблица 43
Прогноз банкротства предприятия МП ЧЕРДЫНЬ-ХЛЕБ по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0535
	0,028

	T2
	0,13
	0,6109
	0,079

	T3
	0,18
	0,3765
	0,068

	T4
	0,16
	14,22
	2,275

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	2,45



Для организации значение Zсчета на 2018 составило 2.45. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
8. ОАО  «СМК».

Таблица 44
Прогноз банкротства предприятия ОАО  «СМК» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	-0,0566
	-0,03

	T2
	0,13
	-0,3317
	-0,043

	T3
	0,18
	0,708
	0,127

	T4
	0,16
	0,39
	0,062

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,116


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.116. Это означает, что вероятность банкротства предприятия высокая. 
9. ОАО «ХлебПром».
Таблица 45
Прогноз банкротства предприятия ОАО «ХлебПром» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0844
	0,045

	T2
	0,13
	0,1713
	0,022

	T3
	0,18
	0,2991
	0,054

	T4
	0,16
	1,81
	0,29

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,411


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.411. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
10.  ООО «Ашатли-Молоко».
Таблица 46
Прогноз банкротства предприятия ООО «Ашатли-Молоко»  по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,007
	0,004

	T2
	0,13
	0,0172
	0,002

	T3
	0,18
	0,9746
	0,175

	T4
	0,16
	0,39
	0,062

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,243


 Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.243. Это означает, что вероятность банкротства предприятия средняя.
11. ООО «Вемол».
Таблица 47
Прогноз банкротства предприятия ООО «Вемол» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,1151
	0,061

	T2
	0,13
	0,9493
	0,123

	T3
	0,18
	0,2146
	0,039

	T4
	0,16
	3,58
	0,573

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,796


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.796. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая.
12. ООО «ГУБАХАХЛЕБ».
Таблица 48
Прогноз банкротства предприятия ООО «ГУБАХАХЛЕБ» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0531
	0,028

	T2
	0,13
	0,6264
	0,081

	T3
	0,18
	0,3645
	0,066

	T4
	0,16
	3,4
	0,544

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,719


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.719. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
13. ООО «ДОБРЯНКА-ХЛЕБ».
Таблица 49
Прогноз банкротства предприятия ООО «ДОБРЯНКА-ХЛЕБ» по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0271
	0,014

	T2
	0,13
	0,473
	0,061

	T3
	0,18
	0,5117
	0,092

	T4
	0,16
	0,47
	0,075

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,242


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.242. Это означает, что вероятность банкротства предприятия средняя. 
14. ООО "КАРАВАЙ".
Таблица 50
Прогноз банкротства предприятия ООО "КАРАВАЙ" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	-0,0729
	-0,039

	T2
	0,13
	-0,5929
	-0,077

	T3
	0,18
	1,1067
	0,199

	T4
	0,16
	3,91
	0,626

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,709



Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.709. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
15. ООО "КЗК".
Таблица 51
Прогноз банкротства предприятия ООО "КЗК" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,191
	0,101

	T2
	0,13
	0,2595
	0,034

	T3
	0,18
	0,6983
	0,126

	T4
	0,16
	16,13
	2,608

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	2,869



Для организации значение Zсчета на 2018 составило 2.869. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
16.  ООО "Красновишерский хлебокомбинат".

Таблица 52
Прогноз банкротства предприятия ООО "Красновишерский хлебокомбинат" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0236
	0,013

	T2
	0,13
	2,4696
	0,321

	T3
	0,18
	0,2026
	0,036

	T4
	0,16
	3,22
	0,515

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,885


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.885. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
17. ООО Маслозавод "Октябрьский".
Таблица 53
Прогноз банкротства предприятия ООО Маслозавод "Октябрьский" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	-0,9131
	-0,484

	T2
	0,13
	-1,7455
	-0,227

	T3
	0,18
	3,656
	0,658

	T4
	0,16
	7,59
	1,214

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	1,161


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 1,161. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
18.  ООО "Менделеевский хлеб".
Таблица 54
Прогноз банкротства предприятия ООО "Менделеевский хлеб" по модели Таффлера за 2018г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,2111
	0,112

	T2
	0,13
	-0,3701
	-0,048

	T3
	0,18
	0,85
	0,153

	T4
	0,16
	2,51
	0,402

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,619


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.619. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
19. ООО "Молочный комбинат "Русь".
Таблица 55
Прогноз банкротства предприятия ООО "Молочный комбинат "Русь" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	1,4383
	0,762

	T2
	0,13
	-0,9467
	-0,123

	T3
	0,18
	0,1243
	0,022

	T4
	0,16
	0
	0

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,661


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.661. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
20. ООО "Нытвенский мясокомбинат".
Таблица 56
Прогноз банкротства предприятия ООО "Нытвенский мясокомбинат" по модели Таффлера за 2018 г.
	Коэффициент
	Множитель
	Значение
	Z-счет

	T1
	0,53
	0,0105
	0,006

	T2
	0,13
	0,5057
	0,066

	T3
	0,18
	0,4227
	0,076

	T4
	0,16
	4,37
	0,699

	Z-счет Таффлера
	 
	 
	0,847


Для организации значение Zсчета на 2018 составило 0.847. Это означает, что вероятность банкротства предприятия низкая. 
Таким образом видим, что высокий уровень банкротства выявлен у одной организации ОАО  «СМК» при этом показатель вуалирования у предприятия достаточно высокий. 






[bookmark: _Toc30330170]3.3 Оценка взаимосвязи показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства предприятий пищевой промышленности

Для выявления наличия связи показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства предприятий пищевой промышленности Пермского края, ее характера и направления использовали такие описательные методы как метод приведения параллельных данных и графический метод.
Рассмотрим результаты приведения параллельных данных зависимости показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства ряда предприятий пищевой промышленности в таблице 57.
Таблица 57
Зависимость показателей вуалирования отчётности и показателей банкротства ряда предприятий пищевой промышленности
	Наименование предприятий
	Показатели вуалирования отчетности
	Показатели уровня банкротства

	ООО «Ашатли-Молоко»
	-6,64
	0,243

	ООО "Молочный комбинат "Русь"
	-1,72
	0,661

	АО «Кондитерская фабрика «Пермская»
	-1,25
	0,383

	МП Чердынь Хлеб
	-0,8
	2,45

	АО «Пермский мукомольный завод»
	0,94
	0,332

	ООО «Добрянка-хлеб»
	1,43
	0,242

	ООО «Вемол»
	1,73
	0,796

	АО  «Пермалко»
	2,05
	0,34

	ООО "Красновишерский хлебокомбинат
	2,46
	0,885

	ООО Маслозавод "Октябрьский"
	2,55
	1,161

	ООО "КЗК"
	2,58
	2,869

	ООО "Каравай"
	2,8
	0,709

	АО  "Молоко"
	3,02
	2,411

	ОАО "СМК"
	3,1
	0,116

	ООО "Менделеевский хлеб"
	3,12
	0,619

	ОАО" ХлебПром"
	3,6
	0,411

	АО "Покровский хлеб"
	3,8
	1,008

	ООО "Губахахлеб"
	4,03
	0,719

	ООО "Нытвенский мясокомбинат"
	4,67
	0,847

	ОАО "Милком"
	12,46
	0,408



Таблица 57 наглядно демонстрирует, что в основном с увеличением показателя вуалирования отчетности снижается риск банкротства предприятия.
Графический метод используется для наглядного изображения формы связи между изучаемыми признаками (рис. 2).

Рис. 2. Зависимость показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства предприятий пищевой промышленности

График, построенный по индивидуальным значениям признаков зависимости показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства предприятий пищевой промышленности, указывает на то, что связь носит приблизительно линейный характер.
Уравнение имеет тенденцию к росту и имеет вид:
y = 0,0009x + 0,8786
где y – показатель вуалирования отчетности;	
x – показатель уровня банкротства.
Таким образом можно говорить о том, что организации фальсифицируют отчетность для снижения уровня риска банкротства для возможного получения выгоды, к примеру, в виде повышения стоимости акций на рынке и др.
Далее для выявления наличия связи показателей вуалирования отчётности на показатели банкротства предприятий пищевой промышленности Пермского края использовали аналитические методы исследования.
Корреляционный анализ имеет своей задачей количественное определение тесноты и направления связи между двумя признаками. Теснота связи количественно выражается величиной коэффициентов корреляции, которые, давая количественную характеристику тесноты связи между признаками, позволяют определить «полезность» факторных признаков при построении уравнения множественной регрессии. Знаки при коэффициентах корреляции характеризуют направление связи между признаками.
Рассмотрим параметры уравнения регрессии. 
Выборочные средние. 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=\overline%7bx%7d%20=%20\frac%7b\sum%7bx_%7bi%7d%7d%7d%7bn%7d%20=%20%20\frac%7b43.93%7d%7b20%7d%20=%202.197]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=\overline%7by%7d%20=%20\frac%7b\sum%7by_%7bi%7d%7d%7d%7bn%7d%20=%20%20\frac%7b-9.011%7d%7b20%7d%20=%20-0.451]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=\overline%7bxy%7d%20=%20\frac%7b\sum%7bx_%7bi%7dy_%7bi%7d%7d%7d%7bn%7d%20=%20%20\frac%7b-15.21%7d%7b20%7d%20=%20-0.76]
Выборочные дисперсии: 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=S%5e%7b2%7d(x)%20=%20\frac%7b\sum%7bx%5e%7b2%7d_%7bi%7d%7d%7d%7bn%7d%20-%20\overline%7bx%7d%5e%7b2%7d%20=%20%20\frac%7b335.59%7d%7b20%7d%20-%202.197%5e%7b2%7d%20=%2011.95]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=S%5e%7b2%7d(y)%20=%20\frac%7b\sum%7by%5e%7b2%7d_%7bi%7d%7d%7d%7bn%7d%20-%20\overline%7by%7d%5e%7b2%7d%20=%20%20\frac%7b16.98%7d%7b20%7d%20-%200.451%5e%7b2%7d%20=%200.65]
Среднеквадратическое отклонение 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=S(x)%20=%20\sqrt%7bS%5e%7b2%7d(x)%7d%20=%20%20\sqrt%7b11.95%7d%20=%203.458]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=S(y)%20=%20\sqrt%7bS%5e%7b2%7d(y)%7d%20=%20%20\sqrt%7b0.65%7d%20=%200.804]
Для расчета параметров регрессии построим расчетную таблицу (табл. 58).
Таблица 58
Расчетная таблица
	№
	x
	ln(y)
	x2
	ln(y)2
	x*ln(y)

	1
	-6,64
	-1,415
	44,09
	2,001
	9,394

	2
	-1,72
	-0,414
	2,958
	0,171
	0,712

	3
	-1,25
	-0,96
	1,563
	0,921
	1,2

	4
	-0,8
	0,896
	0,64
	0,803
	-0,717

	5
	0,94
	-1,103
	0,884
	1,216
	-1,036

	6
	1,43
	-1,419
	2,045
	2,013
	-2,029

	7
	1,73
	-0,228
	2,993
	0,0521
	-0,395

	8
	2,05
	-1,079
	4,203
	1,164
	-2,212

	9
	2,46
	-0,122
	6,052
	0,0149
	-0,301

	10
	2,55
	0,149
	6,503
	0,0223
	0,381

	11
	2,58
	1,054
	6,656
	1,111
	2,719

	12
	2,8
	-0,344
	7,84
	0,118
	-0,963

	13
	3,02
	0,88
	9,12
	0,774
	2,658

	14
	3,1
	-2,154
	9,61
	4,64
	-6,678

	15
	3,12
	-0,48
	9,734
	0,23
	-1,497

	16
	3,6
	-0,889
	12,96
	0,791
	-3,201

	17
	3,8
	0,00797
	14,44
	6,300
	0,0303

	18
	4,03
	-0,33
	16,241
	0,109
	-1,329

	19
	4,67
	-0,166
	21,809
	0,0276
	-0,775

	20
	12,46
	-0,896
	155,252
	0,804
	-11,17

	Итого
	43,93
	-9,011
	335,591
	16,984
	-15,209

	Среднее значение
	2,197
	-0,451
	16,78
	0,849
	-0,76

	S(x)
	3,458
	0,804
	-
	-
	-

	S(x)2
	11,955
	0,646
	-
	-
	-



Коэффициент корреляции b можно находить по формуле, не решая систему непосредственно: 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=b%20=%20\frac%7b\overline%7bx\cdot%20y%7d-\overline%7bx%7d\cdot%20\overline%7by%7d%7d%7bS%5e%7b2%7d(x)%7d%20=%20\frac%7b-0.76-2.197\cdot%20(-0.451)%7d%7b11.95%7d%20=%200.01917]
или 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=b%20=%20\frac%7b(x_%7bi%7d-\overline%7bx%7d)(y_%7bi%7d-\overline%7by%7d)%7d%7b(x_%7bi%7d-\overline%7bx%7d)%5e%7b2%7d%7d%20=%20\frac%7b0.206%7d%7b239.099%7d%20=%200.01917]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=a%20=%20\overline%7by%7d%20-%20b\cdot%20\overline%7bx%7d%20=%20-0.451%20-%200.01917\cdot%202.197%20=%20-0.4927]
или 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=r_%7bxy%7d=\frac%7b(x_%7bi%7d-\overline%7bx%7d)(y_%7bi%7d-\overline%7by%7d)%7d%7bnS(x)S(y)%7d%20=%20\frac%7b0.0103%7d%7b20\cdot%203.458\cdot%200.804%7d%20=%200.0824]
Величина индекса корреляции R находится в границах от 0 до 1. Чем ближе она к единице, тем теснее связь рассматриваемых признаков, тем более надежно уравнение регрессии. 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=R%20=%20\sqrt%7b1%20-%20\frac%7b\sum%7b(y_%7bi%7d%20-%20y_%7bx%7d)%5e%7b2%7d%7d%7d%7b%20\sum%7b(y_%7bi%7d%20-%20\overline%7by%7d)%5e%7b2%7d%7d%7d%20%7d]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=R%20=%20\sqrt%7b1%20-%20\frac%7b12.84%7d%7b12.92%7d%7d%20=%200.0824]
Полученная величина свидетельствует о том, что фактор x не существенно влияет на y 
Чаще всего, давая интерпретацию индекса детерминации, его выражают в процентах. 
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=R%5e%7b2%7d%20=%201%20-%20\frac%7b\sum%7b(y_%7bi%7d%20-%20y_%7bx%7d)%5e%7b2%7d%7d%7d%7b%20\sum%7b(y_%7bi%7d%20-%20\overline%7by%7d)%5e%7b2%7d%7d%7d]
[image: https://chart.googleapis.com/chart?cht=tx&chl=R%5e%7b2%7d%20=%201-%20\frac%7b12.84%7d%7b12.92%7d%20=%200.0068]
т.е. в 0.68% случаев изменения х приводят к изменению y. 
Таким образом приходим к выводу, что в исследуемой ситуации 0,68% общей вариабельности показатель вуалирования отчетности объясняется изменением показателя уровня банкротства. 
Выдвинута гипотеза о том, что организации фальсифицируют свою бухгалтерскую отчетность для снижения уровня риска банкротства для возможного получения выгоды, к примеру, в виде повышения стоимости компании и акций на рынке и др.
 В связи с тем, что правдивость и реальность баланса привлекательна и для инвесторов, и для партнеров, которые при приобретении акций планируют в будущем получить выгодные дивиденды и, учитывая наличие выявленной взаимосвязи уровня вуалирования отчетности к уровню банкротства рекомендуем при оценке финансового состояния предприятий инвесторами, партнерами и другими заинтересованными лицами рассматривать показатель вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия по уравнению Бениша.
























[bookmark: _Toc30330171]Заключение

В результате изучения теоретических аспектов банкротства предприятий пришли к следующим выводам:
Банкротство предприятия - это такое его финансовое состояние, при котором должник не способен самостоятельно и в срок погасить свои долги и обеспечить нормальную финансово-хозяйственную деятельность предприятия.
Широкую популярность в нашей стране приобрели зарубежные методы диагностики банкротства. Однако выявили, что по содержанию и набору факторов-признаков модель прогнозирования банкротства Р. Таффлера и Г. Тишоу ближе к российским реалиям, чем, например, модель британского ученого Р. Лиса, в совокупности коэффициенты модели Таффлера дают объективную картину о риске банкротства в будущем и платежеспособности на текущий момент.
Важным фактором является вуалирование, являющееся недостоверным отображением финансового состояния, искажением результатов деятельности компании путем приукрашивания положительных сторон бухгалтерской отчетности. Фактор вуалирования тесно взаимосвязан с состоянием дебиторской и кредиторской задолженности, поэтому важно его учитывать при оценке вероятности банкротства, которая осуществляется по данным бухгалтерской отчетности. Целями фальсификации и вуалирования балансов, по мнению Н. Р. Вейцмана, являются: «Преувеличение или преуменьшение результатов хозяйственной деятельности за истекший отчетный период, раздутие суммы собственных капиталов, приукрашивание картины финансового состояния предприятия, скрытие тех или иных особенностей в структуре предприятия».
Анализ вуалирования бухгалтерской отчётности ряда предприятий пищевой промышленности Пермского края по уравнению Бениша показал, что в 99%  компаний  из выбранных манипулировали  бухгалтерской отчетностью.
В заключении анализа вуалирования бухгалтерской отчётности отметили, что совокупность вертикального, горизонтального анализов, а также уравнение Бениша помогают обнаружить вуалирование и фальсификацию отчетности в большинстве случаев. Но не стоит забывать, что данные способы не являются доказательствами мошенничества, поэтому необходима тщательная проверка и выяснение причин отклонений.
В результате использования описательных методов оценки наличия связи показателей вуалирования отчётности и показателей банкротства предприятий пришли к выводу, что с увеличением показателя вуалирования отчетности снижается риск банкротства предприятия.
График, построенный по индивидуальным значениям признаков зависимости показателей вуалирования отчётности и показателей банкротства ряда предприятий пищевой промышленности, указывает на то, что связь носит приблизительно линейный характер.
В результате использования аналитических методов оценки наличия связи показателей вуалирования отчётности и показателей банкротства предприятий пищевой промышленности Пермского края пришли к выводу, что в исследуемой ситуации 0,68% общей вариабельности показатель вуалирования отчетности объясняется изменением показателя уровня банкротства. 
Таким образом выдвинута теория о том, что организации фальсифицируют свою бухгалтерскую отчетность для снижения уровня риска банкротства для возможного получения выгоды, к примеру, в виде повышения стоимости компании и акций на рынке и др.
 В связи с тем, что правдивость и реальность баланса привлекательна и для инвесторов, и для партнеров, которые при приобретении акций планируют в будущем получить выгодные дивиденды и в исследовании выявлена взаимосвязь уровня вуалирования отчетности и уровня банкротства рекомендуем при оценке финансового состояния предприятий инвесторами, партнерами и другими заинтересованными лицами рассматривать показатель вуалирования бухгалтерской отчетности предприятия по уравнению Бениша.
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Российские модели банкротства


-Модель Сайфуллина-Кадыкова
-Модель Зайцевой
-Модель Савицкой
-Модель Беликова
-Модель Ковалева
-Модели  Колышкина
-Модель Донцовой  и Никифоровой 
-Модель Иркутской государственной экономической академии
-Другие


Зарубежные модели банкротства


-Z-анализ Альтмана
-Модель ZETA
-Модель надзора за ссудами Чессера
-Модель Фулмера
-Модель Лиса
-Модель Бивера
-Модель Спрингейта
-Модель Таффлера и Тишоу
-Модель Лего
-Модель Голдера и Конана
-Модель Мервина
-Модель Химана
-Модель Фицпатрика
-Другие
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1. KAMTUTAN W PE3EPBL!
YeTasHmi KanwTarn (cknanasHsli kEniTan,
ycTaeHbli (oK, Brnanw ToBAPULLER) 1310 82 257 82 297
CoDCTEEHHBIE BKUWI, BRIXYTNEHHbIE ¥
AKLUKCHEDOB 1320 { 3l )
MNepaoLeHKka BHEDBOPOTHBLIX SKTHEDS 1340
[oBaeoybibil kanuTan (Ses nepeouetin] 1350
Pezaparbiil KENWTEN 1360 12 345 12 345
?;:;g:)peneneman niplBeib [HENOKPLITEIA 1370 500 314 537 482 484 948
Wroro no pazgeny i 1300 594 958 632 124
V. BONTOCPOMHBLIE OBA3ATENBLCTBA

B3aemnble CPELCTEE 1410 0 ]
OTRoeHHbIE HENoroasie oGA3aTenscTea 1420 3082 3374
QueHounsie oBAsaTENCTRE 1430
Mpouse 0BA3ATENHCTHA 1450
Wroro no pasgeny IV 1400 3 082 3374
V. KPATKOCPOYHBIE OBA3ATENBCTBA
JaemHble cpenciaa 1510 251132 232382
NEOUSHTE NG AONTOCOOUNBIN I3SNHEIM SRBACTEAN 15103
KpesuTopoxas 3a50MkeHHOCTE 1520 605 440 540 133
OGTRELHNN, NOLPS AW, RORYAATEN 16201 184 272 7% 169
FAGOMECHHNICTE: TEPEA MEPOIHANGM ODrarHISyHe 15262 5a88 5268
IAAONKEHHOCTR NEPS] rOCYARPCTASHHMA
snebrgwaTHEM POHEIMN 15203 4918 3658
33DAMSHIDCTE NG HANDrEM W CBopEM 15204 409 365 450 887
npoune 15205 785 150
Hoxonsl Byayuux nepnoses 1530
GueHouHEle o0BszaTenseYRa | 1540 18 545 14 579
Mpouse obasaTenscraa 1550
Wroro no paspeny V e 1500 873 117 787 064
BAJAHC L o, 1700 1 471 156 1422 562

Pyxonopurens 5= @(,{, Hasonruyas BA.

TRefcs) [T IPATIVBOCEAS NOBNRER
"B mapra 2018 v
Tipwagaues.
1. YrdduBaETOR HOMED COUTBRICINAUIGIC NGRLHEIHT K O raHCy 1 DT-eTy B gaBenss @ yikTeay,
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yeRsane THpwsal 8 FOCYEAPCTESHFOR PRIMCIDALIN HO WYWIASTCR) MokaIavenn 0F QTASREHEN AfTusaY, YaTeneeTRaY MargT ngnEcgeTscs oliysd oyl €
PECKREmME @ AosckR-nde f SyaranTepCroay Gavancy, STAN pasuail #3 3TWE NOMEIATENER B OTADALUCITI MECHLETTESHER AN OlOWs LENTEDEGGREHE
RORBITAETAMAME (RVHEHCOR0TT MOFIRE SR DI AR IAUMI Wi GrvanCoBr FE3yFRTATOR B8 BEATRIBASCTI

3. Y433mB3STCR OTMETHAR A8TE CTURTHOR NapWIRE

4. YiASHIBSETCA Npepuayumi FOR

8. YeasumaeTcH 104, TPRAMECTRYNN il rpegpyienty. -~

B, HEscUMEpuecxan ORrSHAIELAR WtsyeT ykasdnani pasgen “Leneate (urBHCHPIRRHME" BMECTD hHundsiTened "YCTESHAIA kanaTan’, “finteanms
"PeaepsHsl KaTRTAT" I8 "HepaCnpeREnEn NpRSsnG (HEnotpuTeR YIEITOR}" HEKOUMBRUSCTIR OPCANWEZIIA BRADYVEET ROKSSETEMN “Flanacst ghowa’. "LienesoR R
“ensime cpeacTad’, "B HEESARUMDND 1 oroBO UEWHNG FRANEMDTG MMYLUECTBE", "Pe SEPEHSIR 8 WeEE USNSEwE g (B IEBACHMOCTH OF Gopaiul HesaMAEpUECHOR,

DRFEHUIELI ¥ RCTOUHREDE (ROPMHEIBIHIR UUCS TR) o
7. 378k WS APYTRR OAMSK OTHETDE TxvwTaaMsR AN DTRALATENLHYIA norsaTeny HORABGIBIETER B KRYINIEK grnlkas
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OTHET O (PMHAHCOBLIX pelyNibTaTax

3a Fof 20 18 r. Koas
- Popua no OKYEL BFI0002
Hata pwmero, mecay, roa) § 31 12 P
Opranwsaued AQ Tepsansa” o QRGO 003389856
VRERTWHKALIADHHBI HOME] HENOIONTIATANLLAKE WHH 3202181202
Buig SKOHBMANECHOR no
AEHTENBHOCTH ApouIcodcMas QUCHINANLNOSIHNBI ANKO20MLHEIY HENUMAGE OKE3] 11.01.1
OpraHMssLueHHO-NPasoran dopaakbopma cobicTaensocTy 7
Axuyrionepros sbijecmso no OKOMEIOKOS | 12267 34 J
EDRANLE WIMEPERNAL TEIC. P!Ig- M, PYE-) na DKEW 384 (388)
rionas'e— HammeHoB3HNE NoKasaTens * on 8ok Saoa -
HuR 2018 _r? 2017}
Beipydka 2110 1383 873 13885M0 .
CefecTonmonT NFOAA% 2120 [ ( 954 585 ) 908 268 5 4
Banosan npubins {(ySuToK) 2100 420 258 481242 L
Kommepueckie packonsh 2290 01 193 781 3 167 333
YNpaRnanHetsMs DACXons 2220 {{ 114 784 } 116 673
Mpufeine (vGeiTaoK] OF NpoRax 2200 120 763 197 238
floXoak: o Y4ACTHA B ADYIMK OpraHmnIayusy 2310
[poOLEHTEL K NONYHEHIo 2320 7140 13 147
MpoUBHTE K yninare 2330 i ¢ 7974 3 8048
Tpoune AOXORS! 2340 152 360 48 737
ipoyne pacxoas! 2350 | { 197 678 3 184 163
TipnBreane {yBbiTor) Ao HanorooBnoxaHins 2300 74 611 65 508
Texylusls HANOT HA HpMBsNG 2419 ;1 ¢ 17 056 ¥ 18 402
& T.4. NOCTORHHEIS HANOTORKE 0DASATENLCTES
(aKTUBE 2421 | ( 4248 ) 1835
ManmeHgnue OTNOMEHHRX HENOTOBIX
oBsASETENLCTR 2430 262 5 583
MaMeEHBHIE DTIOMEHHLIX HANETDRLIX SHTHBOB 2460 208 803
Tpoves . 2460 | ( 1 3 318
UpcTan npubsiib (yELITOK) 2400 58 054 53208
[
GO0 T opm-Hadorioneaamisny
Ay, el

K i2p285
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Toncxe- i
) HanwsrosarIe nokaIaTens - fton Sarea_ 3aron__
Htst 2018 r? 2017 _rd
CMPABOYHO
FasyNeTaT QT NEPECUeHKM BHR0E0POTHS
AKTUBOB, HE BRICuSeNMsl B HACTYI0 Npubblite
{yGaiTok} mepetoas 2510 )
PeaymbTaT 0T NPOYMY DBpauni, He
BRIAICUASMEIRA B HKCTy Npudsis (YEmTOK)
nepuoag 2520 7
CoBokynHblil (IMHBHCOBLIA PEAYINTAT NEPUOAS % 2500 58 054 53 206
Eagouas npuBins {yBrreok) Ha axuneg 2600 1 1 i
PassogueHHan npubsirs (yBLITOK) HE SN 2010
P —— % [aRHLIA h .
Pyxosogurens i 2 Syrragrep é‘:& gy Hazognuias B.A:
{noarce) PO : 0 {Fanmte) Tpacundpossa nognacHl
" 2R _mapra 2019 z
Tipawssgtent
V. ViaFoip3ST0R HOMED CODTRSTOT ByHiErD o g ¥ Ty O Opulionr A i Yonitess
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Byxrantepckuit 6anaHc

Toxrotosnieno ¢ wcmomssopanmen cucrems: KorcyastartiTmoe

Ipunoxenne Ne 1

k [lpuxasy Munuctepersa unarcon
Poccuiickoit Dezepauun

0t 02.07.2010 Ne 661

(8 pen. Tpwkaza Mukuna PO

ot 05.10.2011 Ne 124x)

Ha 31 pgekabps 20 18 . Kogpt
®opma no OKY[ 0710001
Mata (uucno, mecsiu, rog) | 31 [ 12 [ 2018
Oprarunsauus OAO "TMokpoBckuit xne6" no OKNO 05125640
VaeHTudukaLmoHHbIl HOMEp HanoronnaTenbLymka WHH 5904004368
Bwua aKkoHOMUYECKOIA no
ResTenbHOCTU npoussoacTeo XBU OKB3aA 10.71
OpraHu3saumnoHHo-nNpasoBas hopma/dopma coBCTBEHHOCTI
4acTtHas no OKOMN®/OK®C 47 16
Eannnua nsmepenns: Tbic. py6. (MiH. py6.) no OKEN 384
MecToHaxoxaerue (agpec) 614990 r. MepMb ynuua MapuwipytHas 13
MosicHe- ” 2 K Ha 31 pekabps | Ha 31 pekabpsi | Ha 31 gekabps
i auMeHoBaHUe nokasarens on 2018 2 2017 4 2016 r.°
AKTUB
|. BHEOBOPOTHGIE AKTUBbI
5100 HemartepuanbHble akTMBbI B TOM Y1cne 1110 315 109 272
HesaKoHYEeHHble onepauum no npro6.HMA 0 0 0
PesynbTaThl UCCnegoBaHuii v paspaboTok 1120 0 0 0
HemartepuanbHbie MoMcKoBble akTuBb! 1130 0 0 [
MarepuarnbHbie NOMCKOBbIe aKTUBbI 1140 0 0 0
5200 OCHOBHbIE CPEACTEA, B TOM Yncne 1150 498 123 546 755 579 885
5240 He3aBepLIEHHOe CTPOUTENbCTBO 12311 13535 26 309
[loXoAHbIE BNOXEHUS B MaTepuanbHbie
5220 LIEHHOCTU 1160 22 27 19 057
5301 PUHAHCOBbIE BNOXEHNS 1170 406 205 350 564 4459
OTNOXEHHbIE HANOroBbIe aKTUBbI 1180 8044 7242 7176
Mpoune BHeOGOPOTHbIE aKTUBLI 1190 0 586 1210
Wroro no pasgeny | 1100 912 709 905 283 612 059
Il. OBOPOTHBIE AKTUBbI
5400 3anacs! 1210 91 310 81887 89 552
Hanor Ha fo6asneHHyo CTOUMOCTb Mo
NpUOBPETEHHBIM LIEHHOCTAM 1220 20 0 12
5510 JlebuTtopckas 3a40MKEHHOCT 1230 109 935 108 049 163 511
NOKYNaTenu 1 3akaaymkm 92 692 92 395 137.056
DUHAHCOBbIE BNOXEHNUS (32 UCKMIOYeHeM
5305 [AEHEXHbIX 3KBUBANEHTOB) 1240 1099 501 911 632 735 135
JleHexXHble CPEACTBa 1 ASHEXHbIS
3KBMBaNeHTb! 1250 4245 8813 138 684
Mpoune 060pOTHLIE aKTUBbLI 1260 0 0 0
Wroro no pasaeny Il 1200 1305 011 1110 381 1126 894
BAIAHC 1600 2217720 2015664 1738 953
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ToaroTosero ¢ Herots3osarHes cictenbt KokeynstartlLiioc

®opma 0710001 ¢. 2

nz:i»-:e- HaumenrosaHue nokasarens > Koa HZD—E?? Gon Hazii; E a‘:?" Ha;; f ; Ka?ém
MACCUB
Iil. KATUTAN M PE3EPBbI °
YeTaBHbliA kanuTan (CKnaaouHbIi
KanuTar, ycTasHbiil (ooHA, BKNaak!
3 ToBapuLLei) 1310 4577 4577 4577
CobcTBeHHble akLmMK, BbIKYNneHHbIe y
aKLMOHepoB 1320 0 ) ( 0 ) 0 )
MepeoLieHka BHEOGOPOTHLIX aKTUBOB 1340 0 0 0
[Hob6asoyHslii kanutan (6e3 nepeoueHkm) 1350 14 238 14 247 14 247
PesepsHblii kanuTan 1360 229 229 229
;ig:::'(n)pea,enem—laﬂ npubbINnb (HENOKPbITLIA 170 2 005 989 1733 967 1531673
Wroro no pasgeny Il 1300 2025033 1753 020 1550 726
IV. AONITOCPOYHBIE OBA3ATENILCTBA
3aemHble CpeacTsa 1410 0 0 0
OTnoxeHHble Hanorosble obasarenbcraa 1420 6380 8765 11111
OueHouHble 06s3aTeNbCTBA 1430 0 0 0
Mpouve obasaTenbcTea 1450 0 0 0
Wroro no pasgeny IV 1400 6 380 8 765 11111
V. KPATKOCPOYHbIE OBA3ATENLCTBA
3aemHble cpeacTsa 1510 0 0 0
5560 Kpenutopckas 3a4o/mKeHHOCTb B T.4uCne 1520 163 061 233 698 156 130
NOCTABLUMKN 1 NOAPAAHNKY 102 657 171 658 104 794
[oxoabl 6yayLUMX NnepuosoB 1530 0 0 0
5700 OueHoYHbIe 0Ba3aTenscTBa 1540 23 246 20181 20 986
Mpoune obsizatenscrea 1550 0 0 0
Wroro no pasageny V 1500 186 307 253 879 177 116
BAJIAHC 1700 2217720 2015 664 1738 953
naBHbIi
Pykosoputens Cypynes A.A. 6yxrantep LjaBpoBckas E.H.
(noanmes) (paciuncbposKa noanuci) (noanvce) (pacwmchposka noanucH)
" 18" mapTa 2019 r.
TpumeyaHns

1. YKashlBaeTCs HOMEP COOTBETCTEYIOLLETO MIORCHEHIS K BYXTANTEPCKOMy GanaHcy W OTUeTy O NPUGHIAX U YGBITKEX.
2. B cooTBeTCTRUM G TONOXEHHEM 10 GYXIaNTepckoMy yueTy "ByxranTepckas OTYETHOCT opranusauu’ TBY 4/99, yTeepXaeHHsim pukasom
Munmcrepcraa dunarcos Poccuickoi Geaepauyn oT 6 wons 1999 r. Ne 434 (no 3aknioueHio MAHUCTEPCTsa focTuLn Poccuiickoi GepepaLn

3. YkasblBaeTca OT4ETHas AaTa OTYETHOTO Nepuoaa.

4. YrasbisaeTcs npeasiAyLLMii roa.

5. YxaskIBagTes! rof, NPEALIECTBYIOLLMA MIPeRbIAYULIeWY.

6. HEKOMMEpUeCkan OpraHMsaLMA WMeHyeT ykasaHHbili pasaen "Lienesoe chWHaHcuposanve’. BMeCTo nokasaenei "YCTaBHuii kanutam
(cKNBRONHbIl KANWTAN, YCTABHbIA COH, BKNAASI TOBAPHLLEH)", "COBCTBEHHbI® AKLIAY, BHIKYNEHHHIE Y aKUMOHEPOR", "[J06aBouHEi KanuTan’, "Pe3e

7. 3peck 1 B Apyrix OPMAx OTYETOB BbIYUTAEMBIN UMM OTPULIATENbHBIN NOKA3ATENb NOKA3LIBASTCA B KPYINbiX CKOBKaX.
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OTyeT 0 hMHAHCOBLIX pe3ynbTaTax

TloaroToseno ¢ uenos3osanses: cucresst Koncystantlloc

3a nekabpb 2018 . Koabt
®opma no OKYJ 0710002
Dara (uncno, mecsw, rog) | 31 | 12 | 2018
Opraxnsauus AO "TokpoBckuit xne6" no OKMo 05125640
WNaeHTudukaumonHsIi HoMep Hanoronnarenblmka WHH 5904004368
Bua 3KOHOMUYECKOH no
AEATeNsHOCTU npoussoacTeo XBU 0KB34 10.71
OpraHusauvoHHo-npagosas Gopmaldhopma COGCTBEHHOCTU vacTHas
no OKOM®/OK®C 47 16
EAVHULE UaMepeHIs:: TbiC. pyb. (MITH. py6.) no OKEM 384
MosicHe- 3a_pekabpb 3a_pexabps
2 ps
e Haumerosanme nokasatens Kon 2018 r? 2017 r*
14 Bbipyuka ® 2110 2217718 2195 893
14 CebecTonmocTs npoaax 2120 | ( 1392779 ) 1350 696 )
14 Barnosas npuGsinb (yBbiTok) 2100 824 939 845 197
14 Kommepueckue pacxoasl 2210 J ( 342922 ) 345 238 )
14 YnpasneHueckue pacxoabl 2220 §( 117 372 ) 104 760 )
15 MpuBbink (yBbITOK) OT Npoaak 2200 364 645 395 199
JoxoAbl OT y4acTus B APYrux opraH1saumsx 2310 0 7308
15 MpouerTs! K nonyyeHuio 2320 71597 81430
MpoueHTs! k ynnate 2330 | ( 0 ) 0 )
15 Mpoune goxoas! 2340 6290 62243
15 Mpoune pacxopsi 2350 §( 29 658 ) 126 546 )
15 Mpunbirb (y6biToK) A0 HanorooBnoxeHus 2300 412874 419 634
Hanor Ha npu6binb 2012r. ( [] ) []
Hanor Ha npuBeins 2013r. 0
Hanor Ha npuBbink 2014r. ( 0 ) 0
LUtpadibl 1 nexu ( 0 ) 0
15 Tekywmia Hanor Ha npuBbink 2410 J ( 88113 ) 86 105 |
B T.4. NOCTOSHHBIE Harorossle 0ba3aTenscTea
(aKTnBbI) 2421 4002 3087
3meHeHUe OTNOKEHHBIX HArOroBbIX
obnsatenscTs 2430 2385 2345
15 WNameHeHve OTnoXeHHbIX HaNoroBbIX akTUBOB 2450 802 65
Mpouee 2480 0 )
UucTas npubInb (yOLITOK) 2400 327 948 335 939
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TloaroTomeno ¢ wenommaonarmem cneresst KoneynsrantlLuoe

®opma 0710002 c. 2

MoscHe- 3a_pekabpb 3a_pekabpe
2
pronsi HaumeHosanue nokasarens Kon 2018 r° 2017 1t
CMPABOYHO
PesynbTaT OT NepeoLieHkI BHEOBOPOTHBIX
KTUBOB, HE BKIIOYAEMbIN B YMCTYIO NpuBbink
(yBbITOK) Nnepuopa 2510
PesynbTar oT Npounx onepaumii, He
BKIIO4AEMBIN B YUCTYIO NPUBLINL (YBbITOK)
nepuona 2520
15 CoBOKyNHbI (hMHAHCOBbIA pesynbTaT nepuoaa d 2500 327 948 335 939
Ba3oBas NpuGkInb (YObITOK) Ha aKLMIo 2900 21 22
PasBoareHHan npnbbine (yG6ITOK) Ha akuuio 2910
nasHbIi
PykosoauTens Cypyries AA. 6yxrantep WWasposckas E.H.
noanucs) (pacwmbpozKa noanvc) TroAcs) TpacLUMcbpoBKa HOATMCH)

n:18 * wapra 2019 .

Mpumedarins

1. YKasbiBaeTCs HOMEP COOTBETCTBYIOWBD NOSICHEHNS: K GYXTanTepokoMy GanakGy u OT4eTy O NHGBINAX 1 YOBITKAX,

2. B cooTeTCTM G MonoXeHwew No GyxranTepcraiy y4eTy "ByXTaNTepckan OT4eTHOCTL OprausaLu’ MEY 4199, yTeepKaeHHsIM MpuKasom
MUHUCTepCTBa dhutaHcos Poccuickol GeaepaLuy oT 6 wons 1999 r. Ne 434 (10 38KNIOHEHMIo MUHUCTECTSA 10GTULIM PoCCHIACKO GeaepaL

3. YKa3LiBaeTC OTUETHI NepUod.

4. Ya3sIBaeTCA NEPUOA IPEAIAYLUENO FOAA, BHANOTUNHBIN OTUETHOMY NEpHORY.

5. Bblpy|Ka OTP@XAETCA 32 MUHYCOM HAIOTa Ha AOGABIIEHHYIO CTOMMOCTS, aKLAIOB.

6. CoBOKYNHBIE (HMHAHCOBBI/I PESYNIbTAT NEPHOAA ONIPEACNACTCA KAK CYyMMA CTPOK "U¥CTas MpuGbins (YOBITOK)", "PeaynsTar oT nepeolieHiu
BHEOGOPOTHBIX BKTUBOB, He BKIOUAEMbIf B YHCTYHO NPUGKIITS (YGHITOK) NIepvoga" i "PE3yNTAT OT NPOUUIX ONEPALYT, HE BKMIOYAEMSIA B UACT
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Byxrantepckui 6anaHc

pasacue e |

S piry Mscrepsras o

Pascalicrol e epata or 0207 1010 Xs Gk

(e pea. M s Mua P

© o7 02102011 M. 1245

Ha 31 nexabps 2018 r. Koasi
- ®opma no OKYAL 0710001
Dara (uncno, mecsu, rop) | 31 | 12| 2018
Opranvaauns  OAO “MUIKOM" o OKIO 00437913
VineHTUGMKaLIMOHHBIA HOMEP HanoronnaTenswuka WHH 1834100340
Bua SKOHOMKUECKOR o
[LEATEeNbHOCTH NpPOUSBOACTEO NPOUEH MONOYHOR NPOAYKUMK OKB34 10.51.8
OpraHn3aLUGHHO-MPas0sas hopmalhopma CoBCTBEHHOCTH
OTKDLITOE BKUMOHEPHOE OBLUECTBO/MACTHES COBCTBEHHOCTL. o OKOM®/OK®T 47 18

EAVHNLE NSMEPEHUS; ThIC. PYG. o OKEX 384

MecroHaxoxaekue (aapec) 426030, YP, r. Wxesck, BoTkuHexoe wwocce, 178

n:::"‘e- HaumeHosaHue nokasarens * Koa Ha;:fs?ﬁ "‘az::)‘fLeKaﬁE” HEZ::)‘ES?
AKTUB

e i. BHEOBOPOTHEIE AKTUBbI

pasaen 321 | HematepuansHbie aktvssl, B T.4. 1110 5607 6808 7460
TOBAPHLIE 3HAKY 11 5001 6344 4815
BNOXEHMSA BO BHEOBOPCTHBIE AKTVIBBI (TOBAPHBIS SHaku) | 1112 606 565 2645
PeaynsTaTbl MCCNEA0BaHNIA U paspaBoTok 1120 ) - -
HemaTepuanbiiuie NOUCKoBLIE BKTNBbI 1130 - - -
MarepuansHble NOUCKOBLIE aKTUBE! 1140 - - -

o322 _| OCHOBHIS CPEACTER, B T: 1150 | 3446009 | 3097156 | 2124421
OCHOBHL!E CPEACTBA B OPraHMsaumi 1151 | 3246938 2211830 1958 391
OBOPYAQBEHUE K YCTAHOBKE. 1152 36680 41154 110 387
BAIOXKeHNA B0 BHEOGOPUYHLIE aKTVIBLI (OCHOBHLIE
CpeacTsa) 1183 162 473 844 172 55643
JloxoaHbIe BNOXEHUS B MarepuankHble LeHHOCTY 1160 & - -

R 1170|3038 308 11556
BK/IaA B YCTEBHLIN kanuTan 1171 370377 304 10 084

o324 _| OTHOXGHHLIE HANOTOBEE aKTUBSI 1180 24724 21280 14933

rennsas | Mpoune BHEOGOPOTHIE KT, B T.4.: 1190 | 217778 65 545 23200
pacxoabt ByAyLX NepUOACE. 1191 2347 936 90
‘@BaHCI BbA@HHbIE HA NOKYIKY OCHOBHbIX CDEACTB 1192 215 431 64 609 23110
Wroro no pasgeny | 1100 | 4084 530 3191 199 2 181570

o “Il. OBOPOTHBIE AKTUBb!

lpasnen 326 | 3anachi, BT.M.: 1210 § 1643 480 18602826 1064 963
ChIPbE 1 MaTepuans! 1211 783 128 760 846 514 904
He3asepLIeHHOe NPOM3BOACTBO (nonydhabpukarsl) 1212 305 074 314 505 222 336
roTOBas NPOAYKUMA 1213 519 869 499 104 302 868
TOBApPbI Al NEPENPOARNH 1214 32076 26284 23233
pacxo/bi BYAYWX NEPUOAOE 1215 3333 2087 1522
Hanor Ha A0BaBNEHHYIO CTOWMOCTE MO NPKOBPETEHHLIM s
LEHHOCTAM 1220 112 160 102 130 113 549

fosceann

pasnen3.27 | [leOUTOPCKaA 38A0/IKEHHOCTD, B T.u.! 1230 | 2728524 2689 158 1981747
C NokynaTensmu u 3akag4ukamu 12311 1261101 1102484 868 262
N0 3BaHCAM BLIAAHHLIM 1232 697 450 737 508 643 780
11O NPOYMM pacueTam C pasHbiMu geBuTopamu 1
KpeauTopamu 1233 717 184 814 185 447 673

C— DUHBHCOBbIE BIOYKEHUS (38 UCKIIOUBHUEM ACHENHBIX

pasnen 323 | SKBUBANEHTOB), B TMH.. 1240 4729 898 3644 054 1947 917
NPEACCTaBERHbIe 3aliMbl 1241 4729 898 3644 054 1947 917
Jleriexndisle CPSACTEA Y AGHEXHLIE SKBUBANEHTH! 1250 89 844 59 810 78 062

w35 | Mpouvie oBopoTHbIE akTuEs! 1260 5757 335 1693
Wroro no paaaeny Il 1200 § 9309463 8098 313 5187 931
BANTAHC 1600 | 13 374 053 11 289 512 7 369 501
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Ha 31 qexabps | Ha 31 pexabps | Ha 31 pexaGpa
v 2 Ke
MoscHe- HavmerosaHue nokasatens 08 2018 r? 2017 2018 r?

s |

TIACCHB
Il KATITAR ¥ PE3EPBLI

YCTaBHbIN KanuTan (CknagouHslit

::::: ?z'.xa KanuTan, yeTaeHbiil ooHa, Bknaab! Tosapulyei) 1310 88 865 88 865 88 865
CoBCTBEHHbIE BKUMM, BIKYINEHHbLIE Y aKLMOHEPOs 1320 | ( )’ ( Y(
Mepeouetika BHeOBOPOTHBIX BKTUBOB 1340 19950 20028 20110
JloGaBouHbii kenutan (6e3 nepeoueHku) 1350 - -

s | Pesepansii xanatan 1360 | 13330 13330 13330

rosexes | HepacnpesenexHas npubiing (HENOKPLITEIA YOLITOK) 3909 036 2745418 1841918

ipainen 3212 1370
Wroro no pasaeny i 1300 4031181 2 867 639 1964 223

V. AONTOCPOYHLIE OEASATENLCTBA
o321 |3aeute cpeactsa, 8 T: 1410 | 46908282 1702485 268 916
[ nonrocpoksie kpeauTsi 1411 4698282 1702 485 266 916
prens21¢ |Omronerble Hanorossie ofasarenscea 1420 | 158591 148 489 98 166
OueHouHble oBssarentcrsa 1430 - - a
nosciewns | [pouMe 06R3aTENLCTBA, B T.M: 1450 298 245 363 507 322884
paanen 32,15
nuavkrossle oGs3aTenscTea 1451 298 245 363 567 322 834
Toro no pasgeny IV 1400 5155 118 2212571 687 966
H— V. KPATKOCPOUYHLIE OBASATENBCTBA
pasgen32.13_|3a8MHBIE CPEACTB, B T.4.. 1510 3001682 5012289 3763744
KpaTkocpouHbie KpenuTb 1511 2920682 4841277 3750 162
KpaTkocpouHsle 3aiimbl 1512 171000 171012 13 582
o215 |KpeaUTOpOKaR 380NKEHHOCTS, B T.4- 1520 | 1017576 1134914 903 749
nepes NoCTaBLUMKAMY 1 NORDARUMKAMM 1521 582 687 549 981 331175
nepea GloKeTOM No Hanoram v copam 1522 122 930 82 980 218 846
MO PacueTam no CoLMansHOMY CTPaXOBaHWIo U
obecneyeHuio 1523 24642 1399 17083
Nepea NepcoHanoM no onnare TpyAa 1524 60492 52 982 39 596
10 JIM3VHIOBbIM 0BR3aTENLCTEEM 1525 156 278 143 460 107 866
| floxoast Gyayluux nepronos 1530 - - -
noscaeun
pasnen 3215 | OLieHOuHbIE 0Bsi3aTenscTea 1540 78 498 62 099 49 818
Npoune obsisatenscrea 1550 - - -
toro o pasneny V. 1500 4 187 754 6 209 302 4717312
BANAHC 1796 13 374 063 11289 512 7 369 501
SamecTurens BALE-NPE; Q/
110 ONepaLVOHHOM Aeg Vet ses MNasen Bopucosuy Matsees

(nomnvcs) (pacumpposce nonnmow)

“g0 "
Mpwesarn )
1. VeezumaeTcalgiepiobgTasTCTayiouero pdigibunik Sysrentepctomy Sanancy n oTIETY O nPUGHNAX U YBHITIAX.
I ——" Y oMy yieTy "ByNanTepckaR OTETHOCTH opranuauis” [1BY 4199, yraepwaewess Mpusasom

o7 198 r. Ne 43H (no 3 o0 perea CTHN P Depepan Ne 8417-M1K o7 6
aBrycra 1999 r. yKaianwbiv MpMas PEMMCTPBLYH HE HYAAETCH), NOKAIATENA OB OTACREHLX BKTHEZX, OBASAVENECTEAX MOTYT MPUBOAWTLCA
OBiuei CyMMOR ¢ PECKPBITUEM B ByxranTepckomy Ganawcy, eCr KEXIsIA WS STUX MOKESATENeH B OTAENBHOGTH HECYWECTBEHSH AR OUSHIA
S3MHTEPECORGHHHNMA IO 308TENAIN QANGHCOBOND IOACKENIR OPTaHHSALIAN AT CPAHEHCOBIX PESYMETATOR B8 AERTENHOTT.

3. YKEsLIB3ETCR OTHETHaR AT GT4STHOTD NEPKORA.

4. Ya3uiB8€TCA NPEAbIAyLLMi FOR.

5. Ya3=1886TCA TOA, NPEALIGCTRYAOLMR NPEALIRYLLEMY.

B. HevOMMEPuECras OPraHWaaLR MMeHyeT yKa3aHHbih PEIAEN "LIencaoe (ARGHCMPOSEHUE”. BMECTO NoxalaTenedl "YCTaEHLIA RanMTan (CKNafoHeid
Kanwran, yoTasre (hawa, SKnaAsl ToRSPMGA]', “COBCTERHHMO BKKW, BLKYNGHME Y axonepos”, “oSasouii xanwran’, “Pesepsbid KenwTen" n
"Hepacnpeneneran NpHBLINL (HANOKDHTLI YBSTOK)" HEXOMMEPHECKES OPraHX3aLMR BKNIMAGT hosazaTeru "Maesoi (ona”, "Lienesod kanura', "Llenessie
CPEACTSA", "PONG HERBXUMORD 1 OCOSO LEHHOTO ASHXWMOTD WHYIHECTSa', "Pe3epabil W WHLIE LEneshie (Owas" (8 3SBUCANDCTH OT hOpMi HEKOUMBDUECIOR
OPTaHIIZLYM 1 UCTORHAKOS (HOPMAPOSBHUR UNYUI1CTSE).

7. 34ec U B APYNX GHOPMAX OTHRTOR BHATASMSHA WA OTPHLIETENbHbif NOKa3ETANG NOKASKIEIETCR B KPYIMBIX CKOBKAX.
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OtyeT 0 (PMHAHCOBLIX PeaynbraTtax

3a AHBapb - Aekabpb 2018 1. Kogst
Gopma no OKY[ 0710002
Iaa (uvicno, mecsitl, rom) | 31 | 12 [2018
OpraHusauus OAQ "MUNKOM" no OKMNO 00437913
M aeHTUdVKaLMOHHbIA HOMEP HanoronnaTenblyuka WHH 1834100340
Bua skoHomuueckoin no
ASATENLHOCTY NPOV3BOACTBO NPOYEi MOMOYHOM NPOAYKLUYK OKB3[ 10.51.9
OpraHusauoHHo-npasosas (opma/topma coBCTBEHHOCTN
OTKpbITOE aKUMoHepHoe oBecTBo / vacTHas coBCTBEHHOCTE o OKOM®/OKeC 47 18
EAvHALE U3MepEeHUst: ThiC. pyo. no OKEN 384
MosicHe- H 2 Ko, 3a sHBapb - Aekabpe | 3a AHBapL - gekabps
ik anMeHoBaHue nokasatens A 2018 2 2017 4
NoscHeHus s,
pesnen 3218 Bolpyyka ™ B T.4.: 2110 19721975 16 863 370
OT NPOAAKN MOFMOYHO NPOAYKUMK 2111 17 764 591 16 580 608
Noscrernn
pasaen 3.2.19 CebecroumocTs npoaax 2120 | (14 531 263 )y ( 12832586 )
OT NPOAAXM MONOYHON NPOAYKLMM 2121 12 798 018 12 555 604
Banosas npu6bink (YobITOK) 2100 5190712 4030 784
Mloacngrms
pasnen 3.2.18 Kommepyeckue pacxoas! 2210 J (1970318 )| ( 1451536 )
Moscharmn
pasaen 3.2.15 Ynpasneryeckvue pacxoabt 2220 | ( 907 226 YI( 762 729
MpuBbinb (y6bITOK) OT Npoaax 2200 2313 168 1816519
[loxozbl OT Y4aCcTUS B APYTUX OPraHn3aLmsx 2310
TPOLEHTbI K MONYy4eHuio 2320 359 334 264710
[IpOLeHTBI K ynnaTe 2330 § ( 579 703 )1 ( 624 282 )
MoscHerus
pacpen 3.2.18 Mpouve goxoas! 2340 194 073 127 120
Moscrarun
pasaen 3219 TMpouue pacxoas! 2350 | ( 746 894 ¢ 273 003
Mpubbine (YGBITOK) A0 HANOTOODNOXKEHMS 2300 1539 978 1311 064
NoncrieHun
pasnen 3.2.24 Tekyumit Hanor Ha npubbine 2410 § ( 411352 )L 261614 )
A B T.4. NOCTOAKHbIE HENOroBbIE 0GA3aTenLCTBa
passen 3.2.24 (aKkTvBbl} . 2421 112 014 Y1 ( 24 371 )
o — Vi3MeHeH#e OTMOXKEHHbIX HANOTOBbLIX :
pasaen 3.2.24 obs3aTenscTe 2430 § ( 12 102 ) 27 500 5
MoscHexna
pasnen3.2.24 V3ameHeHe OTNOXEHHbIX HANOroBLIX aKTMBOB 2450 3444 3179
Moscreran Tpovee 2460
pasnen 3.2.24 43 959 ( 23174 3y
YucTas npubbink (yBbiToK) 2400 1163 927 1001 855
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MosicHe- 2 Ko 3a AxBaphb - fekabpe | 3a siHBaps - Aexabps
il HaumeHoBarve nokasarens ) 2018 r? 2017 r#

CMPABCYHO

PesynkTar oT NepeoLeHku BHeoGOpOoTHbIX

aKTUBOB, HE BKITIOYaEMIil B YMCTYIO Npubbink (yBLITOK)
nepuoaa 2510
PeaynbTaT OT npounx onepauu, He
BKITIOY@EMBIN B YUCTYIO Npubkins (yObITOK)

nepuoaa 2520
CoBokynHblit (hMHAHCOBLIN pesynbTaT nepuona 8 2500 1163 927 1001855
Bazosas npubbins (y6bIToK) Ha akumio 2900
PaasoaHeHHan npubbine (YOLITOK) Ha akumio 2910

Bamectutens BUUe-npesnpeHTa

110 ONEPaLMOHHON ASATENBHOCTH MNasen Bopucosny Mataees

(pacwiebposka nognucy)
20" Mmapta 2019 r.
TMpunguanms
1. Y23biBEETCR HOMEP COOTEETCTBYIOWEro NoscHe s K G) I8TY O NPUBLIAAX U YObITKEX.

2. B coomBeTcTBMM C [Monoxenvem no Gyxrantepckomy yyeTy "ByxranvepcKkas OTUETHOCTh opranudauan” [1BY 4/99, yTeepwaenHbim Mpukasom
Munucrepersa duHarcos Poconiickod Defepauuv oT 6 vions 1999 r. Ne 43+ (no sakniovernio MyKuCTEpCTBa tocTuuMn Poccuiickoii Gepepaumn Ne 6417-MK ot
6 asrycra 1999 r. ykasanHbii Npukas B TOCYAGPCTEEHHON PEMMCTPALIA HE HYKAGETCR), NOKa3aTeni of OTAENbHBLIX AOXOASK W PACXOAZX MOIYT NPUBORUTECH B
oTYETE O NPUBEINSX U YBLITKaX 0GLEN CYyMMOi C PACKPLITHEM B NORCHEHNSX K OTYETY O NPUBLINAX 1 YBLITKAX, BCMM KAKAbIA U3 STUX Noxazarensli B OTACNLHOCTH
HECYLLECTBEHGH A OLUGHKA JAUHTEPRCOBIHHBIMY NObIOBATENAMI (HXHARCOBOTO NONIOKEHIR OPraHN3ALIAM MY (HUHAHCOBLIX PE3YNLTETOB €8 AESTENLHOCTH.

3. YKa3biBaeTes OTYETHEIA NeproA.

4. YkaablsaeTCR Nepro NPeAbIAYWEro rofe, aHanoruKblil OTYETHOMY neproay.

5. Bbipyuka OTPaXaeTCs 33 MUHYCOM Hanora Ha A0BABNEHHYI0 CTOMMOCTS, aKUM3OB,

6. CoBOKynHbifl (buHEHCOBLIF peaynsTar NepuoAa ONpeRenseTch Kak CymMMa Crpok “Unctas npubbinb (yBuiTok)", “PesynkTar OT nepeouemka
BHEOBOPOTHEIX aKTUBOB, He BKMIOUBEMBIA B YUCTY!0 NPUGBING (yBkiTox) nepuoaa” u "PesyniTar OT MPouMX Onepauuil, He BKMIOUAEMbIR B YWCTYI0 NPMBLING
(yBbiTOK) OTUeTHOrO Mepuona”.
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Byxranvepckwii Banauc (1 popma)

'HaumenoBaHue nokasarens Kop crpokn 2014 2015 2016 2017 2018
|AKTHE
Hemarepuanbhe aKmsbl 1110 o o 0 3 o
OcHoBHble CpeacTsa 1150 107, 149 837 1782 3436
oxoaHble BAOKEHWA B MaTepuanbHbie LEHHOCTH 1160 [ 0] 0 0| 0
[loArocpouHble GpuHaHCOBbIE BAOKEHUA 1170 0 0| 0| 0] 0]
(OT/IOMKEHHBIE HA/JIOTOBbIE AKTHBbI 1180 0] 0] 0 0 0
Tipoue seoBopoTHbe akTnos! 1150 o o 0 o o
aKTMBBL 1100 107 149 837 1782 3436
3anacs! 1210 5335 4933 4226 4044 4605
HAC o npuobpererm errocTAm 1220 o o 0 o 3
[e6uTopcKan saaoMKEHHOCTE 1230 514 1107 1144 860} 372
KpaTKOCPOYHbIE GUHAHCOBbIE BAOKEHUA 1240 0 0] 0 0] 0|
JerexHbie CPeACTBa W AEHEKHbIE SKBMBANESHTbI 1250 74) 230 222 372 218
Tlpoume 060pPOTHbIE aKTUBbI 1260 0| 0| 0] 0 0]
OGoporsie akmes: 1200 5 923 6270) 5592 5 275| 5295,
|AKTHBbI_BCEro 1600 6030 6419 6429 7058 8731
Maccns
YeTasHbii kanuTan 1310 254 254 254, 254, 254
CoBcTaeHHble aKuUH, BbIKYN/IHHbIE Y aKUYOHePOs 1320 0| of o] 0| of
[lo6asounbiit KanuTan 1350 174] 174 174 174 174)
PesepaHblil kanuTan 1360 0 0] 0 0| 0]
Hepacnpeaenennas NpuBbLaL (HENOKPbITIN YELITOK) 1370 3 690 3943 4222 4548 5016
[KanuTan u pesepssi 1300 4118 4371 4650 4976 5444
Saémrte cpeacrsa (gonrocpoutuie] 1410 o o o o o
OTNIOMEHHbIE HAa/OTOBbIE 0BA3aTEIbCTEA 1420 0] 0 0] 0] 0|
Mpouue AonrocpouHble obasateNbeTsa 1450 0] 0] 0 0 0]
| Aonrocpounsie o6azatenscrsa 1400 0 o o] o] of
‘3a&MHble CpeAcTSa (KpaTKOCPOUHbIE) 1510 0 o] o o] of
KpeanTopcKas 3a0/KEHHOCT. 1520 1912] 2048 1779 2082 3287
Aoxoap! Gyayumx Neproaos 1530 0] 0] 0 0 0
Tpouse KpaTKoCPOUHbie obssaTenbcTEa 1550 0 of of of 0|
| KpaTkocpouHble CTBa. 1500 1912 2048 1779, 2082 3287
Maccussi Beero. 1700 6030 6419 6429 7058 8731
Oruer 0 npuBbinsx u y6biTKaX (2 Gopma)
HaumenoBane noKasarens Koa crpoku. 2014 2015 2016 2017 2018
|OKOA W PACKOb! 10 OGHINHEIM BWAAM ACRTENEHOCTH
Buipyuka 2110 90 790 100 107 | 111 625 115 163! 124151
CebecToumocTs NPoAaNK 2120 74 353 82010 93 496 97 482 101 413
Banosan mpuGins (y6bIToK] 2100 16437 18 097] 18 129) 17681 22738
Kommepsecke pacxoast 2210 10122 10795] 10 601] 5691 13670]
Vnpasnerecie pacxoas: 2220 5426 6082 6073) 5 221] 7354
NpuGoinb (yBbiTok) oT 2200 889 1220 1455 1769 1714
O AOXOAbI W PACXOABI
[0X0A6! OT yMacTHA B ADYTHX OPraHM3aUMsX 2310 o 0| of o] of
MPOUEHTBI K NOAYHEHNIO 2320 2} 0| 0] 0] 0]
TpoueHTs! K ynnare 2330 of o] of o] of
Tipoune Aoxons: 2340 o 0 0 3 o
Npoue pacxoas! 2350 580] 967 1176 1443 1247,
Npubbins (y6biTok) a0 2300 309! 253 279 326 467,
Texyuwit anor Ha npGbinb 2410 0| 9| [ o 0
\incran npw6eins (y6eimox) 2400 309) 253 279) 326 467]

[lpedCmaB eHHAR (UHGHCOBOS UNBOPMAYUR AGNAEMCA PE3YAbMAMOM 0BMOMOMU3UPOBaKHol 06paGOMKU BYX2anmepCKol OMYEMHOCMU KOMNGHUL  MOXe He
ompasiams eceli moHoMb! KapMUHS. JJONOTHUMENbHYIO UHBOPMOIUID MOKHO IOAY4UMS u3 pa30enos "ByxeanmepcKas oMmHemHoCTb" u "Omueme! mumenma’.

Oruer noarorosen Cuctemoii CIAPK. 21.12.2019 12:23:14 MCK
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ompaams eceli NOTHOMb! KAPMUHSI. J1ONOTHUMENbHYIO UHBOPMAUUIO MOYCHO MOAYHUMS U3 PO30€n108 "BYXeanmepCKas omHemHocms” u "Omyemel Imumenma'.

‘.
Oruer noarorosnen Ccremoit CNAPK. 21.12.2019 11:38:51 MCK.





image43.jpeg
E crniapk

000 *KAPABAIH"
VHH: 5870034144 OTPH: 1105920001098
1000 RUB.

Bywrantapeusl Banae (1 dopa)

Hawnewosanwe nokssatens Kog crpoxn 2014 2005 [ 016 2017 2008

o

pro I o o o o o
Ouome cpeeren 1150 E 7 I 1 I T NPT I
J T ————"r) iy o o o o o
onocpomse puasconse voxers 1m0 T YT o o o
[re———" 180 (0 Y we] ] e
Dpoe; yrm 1130 o o o o o

re—— 100 ETT7 ] Y o) ™) Y.
samscn 10 naol  mem|  msw|  nml wam
Wico) ey ) o m o m F
J = 1230 S| ams] ] sl n]
[T ———"y 20 o o o o o
P e —— 1250 was| s ww| mwlow
ipowe osopome sy frr) o o o o o

[Coapome s 100 Foul  ewl am|  wiw] oo

[ seor 1000 T3] rioass] womou] a7 sousy

ey
Versmmi FErTy o % m W i
[Ty a0 o o o o o

Gasoun rarursn 550 o o o o o
pesepovet amiar 0 o o o o o
W Y] 10 e ) T a7 ow)

[Kamwran m pasepes 100 120 Ty 201 s 02w
Sabusie cpercrma omocpona 1610 o o o o o
[T ) En ) o En el
Tpoune onrocpome cmarencres im0 o o o o o

———— o0 ] D Fm 0 ol
R e— 510 o o 01 Too] oo
r 520 77 Y] Y 7 YY) MY ]
oroa Gyayueneproon 530 o o o o o
[T ———— 550 o o o o o

T — 500 7] Y] I ) ) T

[nscorsr core 0| sl viows] oso] ssoal sousy

Ovier o npwBsuamcnySumiax (2 bopma)

E Tamsenosve rovTT o e | om0 w5 ww o7 i

[Roroger o pcanges o oo
Bupyes pT) w03t awan| | wion] )
Cotectovmon oo 2130 wwssei swsn| sz amosa] zmd
Bt npuns ] o100 Timse] ssoni] saou] — rrou] s
Houmeprecue pccom 0 Tzl tore] s e v
[—— 0 o o o o J

[Gptssuns(y6ro) o rpogane om0 TS T 551 5] T

oo upscsezt
oo oruscn s gy FT) B o o o 3
oo norpiemee 5520 ] ] Fm E m
poueims yanare 30 o o o 7] 1
o goror B 7 Tem o ErTS o
o pacons ey 4104 s s siam] )

[N Py — 300 T T 6275 2 106 2022
ey anor v nputn, 2010 o of o o o

() E7N 7 T T T T

[y ————p—

Varorenosavne moErE Vorepom | oW | mm e P Ty

I ——r——"

e ———" gy Sosoal wian| aww] i anms
Hocrymens o ppogan i aseran| amas| soeasol mows] 3o
ocymaeosspe, Ao e TSR, AT oy Fm o1 ) D o7
Tocoyuenes o nepnpoon nancoen ot gy o o o o o
powne nocnymmann or ey onepaur s 550 o) S0 o o

[T —r——— 0 wsosos| gzl soenl aws| s
e noramusaas s opperan st 7 ] I T R M IY)
Ovne oy oz 55190 atsena| ssouo| sanzsa| tanson
Onvars apoueiros oo posrostcomaremeTERT gy o o o o £
e pry o o o o o
[Ty T —— gy {7 T T o o

) 100 152 17 FET T g

[Banemave nerous o incennpuonmus neps

onepau i o] B o o g
Tpogans meoopons pmece o o o o o g
Tpoaera s v opronsaws ) o o o o o
Nocryuaen o sesepasssvon, oo e s Ty o o n o o
Tonyuse oy ) o o o o o
o aocrynaen o wiscrsorm onepas ) o n o o o

esiano enepaonn 0 T 5 T T e
posperemts axsovopon aavane Ty 1917 o7 Lon 11 e
npvoSpercine s sorsh acma) o o o o o o
Niosperoe poross oo Syt pegocrasrenss st ) o o o o o
itesce o nponeuran s o o o o o
ot nsrens no veEc o g s o o o o

Cano 0 B swl o T

onesane neromor gmunncosux onpaun

necnmspuncr ancpoui gy B o ) ) o)
o eme cpoe s samos g o o o500 a0 ool
oyt geesons xraaos cobcrsermens (e rmy o o o o o
Tocyurensy o nycxa s, v goreh racran gy o o o o o
orynaeusn o syt obnarato, secene n sy porossn o ymar g | — 1314 o o o o o
orwe nocymress o mancon onepaut wn o o o o 9

n onepanan ) o o o) 0] 7o0
By s ety covesenvonmn Ty o o o o o
ssnrar peogonzon m o o o o o
oraweresecere, 57 pegpnon sl oy o o o) S0 7o)
o marexs no micosanonspapen o o o o o o

o, a0 o o u o0 yom]

oo P 2400 Tas o0 YT YT T

renaiscsro Somses] aso | awoul asion] smame
et R e < S 37 o TR X P 0 o o o o o

TP ——p—Tr—y P2 T oo E3TT ETC M|

) s romnaus u moem e

ompaxams eceD NoAHOMS: KapTIUNS. SOTO HUTESHYO USOPMAUUHD MEXHO MONyU Us Pa3 0608 "BA2aAMEpCRaR OMEmHoC.”u "Ornierms ssumenma’

Orernonrerosney 10 CIAPK. 21.12.2019 12:00:04 MCK




image44.jpeg
R CNAPK

000 "K3K"
WHH: 5902037368 OIPH: 1165958087767
x1000 RUB

Byxrantepckuii Banauc (1 popma)

HanmeHoBaHue nokasarens Kog cTpokn 2016 2017 2018
Axtus
HemartepuanbHbie aKTuBb! 1110 0 0] 0|
OcHoBHble cpeacTBa 1150 1689 791 495
[I0XOAHbIE BAOXKEHUS B MATEPUa/IbHbIE LieHHOCTH 1160 0 0 0
[lonrocpoyHble GUHAHCOBbIE BAOXKEHNA 1170 7, 0| ¥ i
OTN0KEHHDIE HANOTOBbIE aKTUBbI 1180 0] 0 0]
Mpoune 8HEOBOPOTHbIE aKTMBbI 1190 0| 9 0|
BHeoGOpOTHbIE aKTHBbI 1100 1696 800 502
3anachl 1210 1 159/ 2624 2745
HJC 1o Np1oBpeTeHHbIM LieHHOCTAM 1220 0| 0 0|
[le6nTopCKan 33401KEHHOCTD 1230 1521 4034 3134
KpaTKOCPOUHbIE PHHAHCOBbIE BROKEHUA 1240 0 0| 0
[leHeKHbIE CPE/CTBA U AHEIKHBIE SKBMBANEHTbI 1250 4449 4539 3390
Mpouve 060POTHbIE AKTMBbI 1260 0| 0 0|
060pOTHbIE aKTHBBI 1200 8129 11197 9269
AKTHBbLI_BCero 1600 9825 11 997| 9771
Naccvs
YcTagHblit KanuTan 1310 0 10 0
COBCTBEHHbIE AKLMM, BbIKYTINIEHHbIE Y AKUMOHEPOB 1320 0 0 0
[l06aBouHbIN KanuTan 1350 0] 0| 0
PesepaHblii Kanutan 1360 0 0| 0
HepacnpegeneHHas npubbinb (HENOKPbITbIA YBLITOK) 1370 0 1995 0
KanuTan v pesepssi 1300 2546 2005, 344
3aémHble CPeACTBa (A0/ITOCPOYHbIE) 1410 0| 0 2561
OTNOKEHHbIE HANOTOBbIe 0BA3aTeNbCTEA 1420 0| 88| 0|
IMpouve AOAFOCPONHblE 0BA3aTeNbCTEA 1450 82 0 43
| lonrocpouHbie obsazatenscrea 1400 82 88 2 604
3aémHble CPE/CTBA (KPaTKOCPOYHbIe) 1510 3200 3 200 365
KpeamTopckas 3a0/KEHHOCTD 1520 3997 6704] 6458
Joxoas! 6yayumx nepuoaos 1530 0 0| 0|
Mpoume KPATKOCPOUHBIE 06A3ATENLCTBA 1550 0f 0 0
Kpatkocpousbie o6asarenbcrsa 1500 7197 9904 6823
Naccuebl Bcero 1700 9825 11 997] 9771
Ortuer o npubbinax u y6biTkax (2 popma)
HanmeHoBanue nokasarens Kog, cTpokn 2016 2017 2018
[loxoab! v packoabl no 06bI4HLIM BUAAM AeATEnbHOCTH
Bblpyuka 2110 79539 169 482 159 240
Ce6ecTonmocTb NpoAak 2120 75382 131758 154 595
Banosas npubbinb (y6bITOK) 2100 0] 37724 0
Kommepueckue pacxogb! 2210 0 24794 0
YnpasneHyeckue pacxoabl 2220 0 1298 0
NpuBbiAb (y6biTok) OT Npogaku 2200 4157 11632 4645
OnepaumonHbie aoxoab! U packoas!
[10XOAb! OT YUACTA B APYTVX OPraHU3ALMAX 2310 0 of 0|
TPOLIEHTb! K NOAYYEHHIO 2320 0 0f of
NpoueHTs! K ynsiaTe 2330 0 0f 0
MMpoune noxoasl 2340 766 1824 878
MNpoune pacxoapt 2350 1171 3856 3089
NpuBbinb (y6biToK) A Hanoroobnoxenna 2300 3752 9600 2434
TekyLuuii Hanor Ha npubbiib 2410 666 1960 568,
Yncras npubeLb (y6bITOK) 2400 3086) 7 628] 1866]

NpedcmaeneHHas huHaHCOBAA UHGHOPMAYUA AENAEMCA PE3yMbMAMom aemomam u3uposarHoii o6pabomku Gyxeanmepckoli omyemHocmu
KOMAGHUU U MOXCem He ompaxams ecell NOAHOMbI KAPMUHbI. JONOAHUMENbHYIO UHGOPMAUUI0 MOXHO NOAY4UMb U3 pazdenos "ByxeanmepcKas
om4emHocme" u "Omueme! amumerma”.
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[Axtwass scero 1600 10166 10061 11177 9718] 9091
naccus
Yetashuih kanuran 1310 3364 3364 3364 3364] 3364
CobcTaenAble anyA, BbIRyMAGHHSIE ¥ aKuMoepoR 1320 0 3 o 0 o
Lo6asounbii Kanvran 1350 120 3 o o o
Pesepai anuran 1360 5 15 7 1 1
Hepacnpepenenas npHGbiL (HenoKpHITHF Y6bIToK) 1370 36 a15 2510 2470 2682
[Kanuran v pesepaet 1300 4610 4999 7083 7037] 7249
3aénnie cpeacrea (Ronrocpounsie) 1410 ) o o o o
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Kparkocpounsie ossarenscrsa 1500 5556, 5062 2094 2681 1842
Nacouas scero 1700 10166 10061 11177 9718 5091
OTdeT 0 NpGHLNAX M YGbITKaX (2 Gopma)
Haumenosanwe nokasarens Koacrponn | 2014 2015 2016 2017 2018
|AAOX0AB! 1 PacKoAb! NO O6bIMMBIM BUAAM AEATENLHOCTH
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Cebecroumocrs npogan: 2120 32238 34436 33031 30430 24870
Banosan npuBbI (y6erToR) 2100 2812 3566 5345, 3503 4392
Kommepueckne pacxogs: 2210 159 1703 2073 2273 2799
Ynpasnenvecke pacxogs! 2220 o 3 3 0 3
NpwGbinb (yGeimok) of nposas 2200 1216 1861 3272 1230] 1593
o Aoxoab: u pacxoas
TIoXofS O Y4aCTHA B ApYTHX Oprawsaunax 2310 o [ o o )
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NpGbins (y6errox) Ao 2300 824 1241 3000 056, 880
Texyuuui vanor Ha npnGsa 2410 798 o 3 0 o
[ncran npwGeins (y6uro) 2400 26] 382 2135 181 213

lpedcmasneas (GUHGHCOBAR UHIPODMAYUS ABMAEMCS Pe3yIbMAMOM GSMOMAMUSUPOSAHHOG 0GPABOMKU GyXe0rMePCKO OMYEMHOCTIL KOMGHUL U MOicem He
ompaxame eceli nooMbI KapMuHsi. JJOTIOTHUMENbHYIO UHBOPMAUUIO MOKHO MOAYHUMS U3 Pa30EN108 "ByX2aMeEPCKas OMHemHOCTb” U "Omyemel SMumeHma”,
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